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 1 «شما ياد خواهم داد كه يك سهم، چه موقع بالا و چه موقع پايین است.

 دوست عزيز، 

بانی ز با سهام روش تحلیل تکنیکی  در سلسله دروسی كه در اين كتاب آمده است،

تر شدن  هرچند ناچیز در راه علمی كار خدمتی است. امیداورم اينه شده ارائ و همه فهم ساده

 Technicalاين كتاب، ترجمه ي آزادي از كتاب بازار سرمايه در كشور عزيزمان باشد. 

Analysis  نوشته ي آقايThomas Mayers  می باشد كه تحلیل تکنیکی را با زبانی بسیار

 2ساده آموزش داده است. 

چه پیر و چه جوان،   ست كه تمام آحاد ملت بزرگ ايران،ا اين اعتقاد راسخ ما 

زمینه از بازار سرمايه، بايد فرصت  نظر از میزان سرمايه، شغل، مقام، تحصیلات و پیش صرف

دست آوردن سود مشروع را داشته باشند. به اين دلیل از  و به امکانات بازار سهام استفاده از

كنیم كه تنها راه پیشرفت اقتصادي، اجتماعی و فرهنگی هر  می آحاد ملت صحبت« تك تك»

اجتماع »كشور، احترام به فرد و ايجاد رضايت است. به اين ترتیب، ازطريق احترام به فرد، 

 آيد.  بوجود می« برتر

انداز خود را به پیکره صنعت تزريق كند و  حق طبیعی هر شهروند است كه بتواند پس

اي نیز  چرخ صنعت و مشاركت در توسعه اقتصادي، سود عادلانهضمن به گردش درآوردن 

يابد. ايران كشور  اهمیت شايان توجهی می« عدالت اجتماعی»دست آورد. اين مهم، از ديدگاه  به

جوانی است با میلیونها نیروي تازه نفس و پرشور كه در آستانة ورود به عرصة زندگی اقتصادي 

گام با تورم فزايندة كشور، درآمد خود را افزايش دهد، د همقرار دارند. اگر اين قشر، نتوان

طور يقین با عدالت اجتماعی و ايجاد  دچار ياس و سرخوردگی خواهد شد. اين وضعیت، به

مانند تامین  ،اي در تك تك شهروندان مغايرت دارد. خريد كالاهاي سرمايه« رضايت خاطر»

پذير  امکان ،ست نیز عملاً براي عده كثیريران تورم اسکن كه كمکی براي عقب نماندن و جبم

است كه متأسفانه، هنوز تا حد «  بازار سرمايه »نیست. بنابراين، تنها گزينه موجود، مشاركت در 

گذاري مشروع در توسعه  زيادي براي مردم ناشناخته مانده است. بورس مکانی براي سرمايه

                                                 
آورده است . پري كوفمان در اين كتاب  Trading Systemsاين جمله را پري كوفمان در ابتداي كتاب عالی خود به نام  1

استادي مسلم خود در رياضیات را نشان داده و تقريبا به تمام سیستم هاي مکانیکی و مبانی رياضی آن در تحلیل اوراق مشتقه 

 پرداخته است. 
در اختیار من قرار گرفت. بدون شك راهنمايی « دكتر امیر عباس كنی»اصلی كتاب از طريق استاد عزيزم جناب آقاي متن  2

 هاي فکري و حمايت هاي معنوي و مادي ايشان در اين ترجمه در موارد بسیاري راهگشا بوده اند. 
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صد هزار تومان( اين امکان را فراهم اقتصادي است كه با هر مقدار سرمايه )حتی كمتر از 

 آورد كه از تورم فزاينده عقب نمانیم.  می

و حساب  گذاري علمی شده است كه مسیر سرمايه ترجمهبا اين نیت حاضر كتاب 

و قدمی در راه تحقق آرمان برقراري عدالت اجتماعی و ايجاد د شده را در بورس نشان ده

 د. اسلامی باشتك تك شهروندان ايران رضايت خاطر در 

دست در دست يکديگر، آماده خواهیم شد تا مبانی علمی  و ما و شما، در كنار هم

وارد بازار   نگرشی علمی، گذاري موفق را بیاموزيم و با بینشی عمیق، ديدي روشن و سرمايه

هايمان درمورد تحولات هر  بینی سرمايه شويم. بدون شك، شادي و سروري كه از تحقق پیش

هاي علمی عايدمان خواهد  هد آمد، به همراه سود مشروعی كه در كنار بررسیخوا سهم پديد

را به ما  توام با عشق و محبت به يکديگرشد، توان و انگیزة كافی براي داشتن زندگی سالم 

 ارزانی خواهد كرد. 

آينده و ديدن  اي براي بهتر ، تجربهو غم به خاطر بسپاريم كه هر شکستاين نکته را 

 ، عطر محبتی براي تقسیم با ديگران است. هر پیروزي و سرور

 ابزار قدرتمندي كه در اختيار شماست 
كند،  از ابزار مختلف استفاده می ،طور كه نجار براي ساختن كمد يا صندلی همان

را  محركت سهاگذار نیز بايد ابزاري در اختیار داشته باشد تا به كمك آنها بتواند مسیر  سرمايه

 طور كلی بر دو نوع است:  بینی كند. در بازار سرمايه اين ابزار به پیش

 1« تحلیل بنیادي»  .1

 2« تحلیل تکنیکی»  .2

شود كه در  مطرح می برخی ابزار ابتکاري ديگر نیز براي تحلیل سهام گاه گهالبته، 

از گیرد. برخی  راحتی در يکی از اين دو قالب قرار می عمل از اين دو گروه خارج نیست و به

زير  ، را صرفاً يکی از روشهاي تحلیل تکنیکی و درواقع تحلیل بنیادي ،طرفداران تحلیل تکنیکی

 ، سهام بازار د كه تنها روش تحلیلدانند. اينها معتقدن مجموعه آن می

 است.«  تحلیل تکنیکی »

 را « تحلیل بنیادي»در بازار سرمايه، اشخاص استفاده كننده از روش 

                                                 
1 Fundamental Analysis 
2 Technical Analysis 
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يا  2« تکنسین »را « تحلیل تکنیکی »و اشخاص استفاده كننده از روش  1«ابنیادگر »

 نامند.  می 3«چارتیست»

ور كلی مردود ط گرايی وجود دارند كه روش تکنیکی را بهگران بنیاد تحلیل  امرزوه،

در بین «! ام پولداري را نديده حال هیچ چارتیسته ب تا»معروف كه  جمله شمارند. اين  می

گران تکنیکی نیز وجود دارند كه  برخی تحلیل ،رايج است. درعوضبنیادگراهاي متعصب كاملاً 

در  همه چیز سهام»پندارند. اين اشخاص معتقدند كه  روش بنیادي را كاملاً بیهوده و عبث می

 و عامل ديگري براي تحلیل سهام لازم نیست. « شود. نمودار )چارت( آن ظاهر می

ه اين دو روش علمی به قضیه نگاه كنیم، بايد بگويیم كاگر بخواهیم منصفانه و با ديد 

اند و در كنار هم، تصوير شفاف و روشنی از تحولات بازار سرمايه ارايه درواقع مکمل يکديگر

 دهند. می

آشنا خواهیم شد و انشاءالله با ياري « تحلیل تکنیکی»در سلسله دروس اين كتاب با 

است كه پس از اين كتاب به  ترجمهدر دست  ز در زمینه تحلیل بنیاديخداوند، كتابی نی

 دوستداران تحلیل بازار سرمايه ارائه خواهد شد. 

 :اما مختصري از تحلیل بنیادي

 تحليل بنيادي 
ملی، صنعت و وضعیت  عبارت است از مطالعه و بررسی شرايط اقتصاد تحلیل بنیادي

ذاتی(   )ارزش گونه مطالعات، تعیین ارزش واقعی سهام شركت. هدف اصلی از انجام اين

هاي مالی  هاست. تحلیل بنیادي معمولاً بر اطلاعات و آمار كلیدي مندرج در صورت شركت

 است يا نه؟  درستی ارزشیابی شده كند كه آيا قیمت سهام به نمايد تا مشخص شركت تمركز می

اي از اطلاعات بنیادي، بر اطلاعات و آمار اقتصادملی، صنعت و  ملاحظه بخش قابل

 شركت تمركز دارد. رويکرد معمول در تحلیل شركت، دربرگیرنده چهار مرحله اساسی است:

 تعیین وضعیت كلی اقتصاد كشور. .1

 تعیین وضعیت صنعت. .2

 تعیین وضعیت شركت. .3

 شركت. تعیین ارزش سهام .4

                                                 
1 Fundamentalist 
2 Technician 
3 Chartist 
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 كنیم. می را تشريح در ادامه، هريك از مراحل بالا
 

 تجزيه و تحليل اقتصاد 
شود آيا  شود كه مشخص وضعیت اقتصاد ملی از آن جهت مطالعه و بررسی می

بهره درحال  هاي كلی براي بازارسهام مناسب است يا نه؟ آيا تورم موثر است؟ نرخ شرايط

كنند؟ تراز تجاري مطلوب  می كنندگان كالاها را مصرف  افزايش است يا كاهش؟ آيا مصرف

گر  والاتی است كه تحلیلباضی؟ اينها تنها بخشی از سا انقاست؟ عرضه پول انبساطی است ي

 است. با آنها مواجه كردن تأثیرات شرايط اقتصادي بر بازار سهام بنیادي براي تعیین

   تجزيه و تحليل صنعت 
نحوه فعالیت  توجهی بر وضعیت صنعتی كه شركت در آن قرار دارد، تأثیر قابل

موجود در اين صنعت نیز  ت مطلوب نباشد، بهترين سهامشركت دارد. اگر وضعیت صنع

سهام ضعیف در صنعت قوي، بهتر از سهام » معروف: قول باشد. به مناسبی داشتهتواند بازده  نمی

 . «قوي در صنعت ضعیف است

 تجزيه و تحليل شركت 
یل شود تا از بعد از تعیین وضعیت اقتصاد و صنعت، خود شركت نیز بايد تجزيه و تحل

هاي مالی  گردد. اين تحلیل، معمولاً از طريق بررسی صورت سلامت مالی آن اطمینان حاصل

نمود.  هاي مالی سودمندي را محاسبه توان نسبت ها می شود. از روي اين صورت می شركت انجام

 شوند:  هاي مالی به پنج دسته اصلی تقسیم می نسبت

 هاي سودآوري نسبت .1

 هاي قیمتی نسبت .2

 هاي نقدينگی نسبت .3

 هاي اهرمی نسبت .4

 هاي كارايی)فعالیت( نسبت .5

هاي مالی شركت، نتايج حاصل از اين تحلیل بايد با نتايج ساير  هنگام تحلیل نسبت

تر گردد. در  تر و روشن شود تا عملکرد شركت، شفاف هاي موجود در آن صنعت مقايسه شركت

 كنیم. می ادامه، حداقل يك نسبت معروف را از هردسته معرفی
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 خالص سود حاشيه 
كردن   تقسیم  ازطريقسودآوري است كه  هاي يکی از نسبت شركت،خالص  ودس حاشیه

تومان فروش  از يك دهد كه شود. اين نسبت نشان می می سودخالص به كل فروش محاسبه

درصد  30خالص  سود مثال، حاشیه عنوان است. به شده مقدار آن به سودخالص تبديل شركت، چه

 آمده  دست  خالص به ريال سود 3تومان فروش محصولات شركت،  از يك دهد كه می نشان

 است. 

  نسبت P/E  
كردن قیمت  به عايدي هر سهم( از طريق تقسیم )نسبت قیمت سهام P/Eنسبت 

 آيد. می دست ( در چهار فصل گذشته بهEPSجاري سهام به عايدي هر سهم )

تومان از عوايد شركت،  گذار براي خريدن يك دهد كه سرمايه می  اين نسبت نشان

تومان و عايدي هر سهم در چهار  20، مثال، اگر قیمت جاري سهام عنوان چقدر بايد بپردازد. به

ديگر، براي خريد  عبارت آيد. به می دست به P/E ،10باشد، آنگاه نسبت  تومان2فصل گذشته، 

گذاران از عملکرد  تومان بپردازيم. البته، انتظارت سرمايه10ركت، بايد تومان از عوايد ش يك

 كند.  ايفا می P/Eآتی شركت، نقش بسیار مهمی در تعیین نسبت جاري 

هاي موجود  شركت P/Eهاي  هاي مالی اين است كه نسبت رويکرد متداول در تحلیل

 P/Eكنیم. اگر تمام شرايط ديگر يکسان باشد، شركتی كه  در يك صنعت را با يکديگر مقايسه

 آن كمتر است، ارزش بهتري دارد.

 ارزش دفتري هر سهم 
كردن  از تقسیم  قیمتی است كه  هاي ارزش دفتري هرسهم شركت، يکی از نسبت

آيد.  می دست موجود آن به ها( به كل سهام بدهی ها منهاي خالص شركت )دارايی هاي دارايی كل

كند كه آيا سهام شركت، كمتر يا  تواند در تعیین اين موضوع كمك ارزش دفتري هر سهم می

هاي حسابداري مورد استفاده  است )اين موضوع، به روش گذاري شده بیشتر از حد قیمت

تر از  دارد(. اگر سهامی به قیمتی بسیار پايین هاي آن نیز بستگی شركت و همچنین، عمر دارايی

تواند نشانگر اين باشد كه اين سهام، كمتر از ارزش واقعی  رود، می فروش ارزش دفتري آن به

 است.  گذاري شده خود، قیمت
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  نسبت جاري 
هاي جاري  كردن دارايی هاي نقدينگی است كه از تقسیم نسبت جاري، يکی از نسبت

شود. اين نسبت، توانايی شركت را براي پرداخت  می هاي جاري شركت محاسبه به بدهی

دهد. هرقدر اين نسبت بالاتر باشد، قدرت نقدينگی آن  می ها و تعهدات جاري آن نشان بدهی

هاي جاري  باشد، بیانگر آن است كه دارايی 3مثال، اگر اين نسبت  وانعن بود. به نیز بالاتر خواهد

 كند.  می هاي جاري آن، كفايت برابر بدهی 3شركت، براي پرداخت 
 

  نسبت بدهي 
ها  كردن كل بدهی هاي اهرمی است كه از تقسیم نسبت بدهی شركت، يکی از نسبت

هاي شركت  دارايی دهد كه كل می نشود. اين نسبت نشا می هاي شركت محاسبه به كل دارايی

درصد باشد،  40بدهی   مثال، اگر نسبت عنوان ها تأمین شده است. به حد از طريق بدهی تاچه

گرفتن وجوه  هاي شركت ازطريق ايجاد بدهی يا قرض درصد از دارايی 40بیانگر آن است كه 

 است.  تأمین شده

 ايط كلی اقتصاد نامناسب و روندكنند. اگر شر می عمل  ها، همانند تیغ دولبه بدهی

هايی كه نسبت بدهی بالايی دارند، با مشکلات  بهره، فزاينده باشد، آنگاه شركت هاي حركت نرخ

تواند از طريق  اي مواجه خواهندبود. اما اگر شرايط اقتصادي مناسب باشد، بدهی می مالی عديده

 تر، سودآوري را افزايش دهد. يینهاي پا كردن رشد شركت با هزينه مالی تأمین

 ها گردش موجودي 
كردن  كارايی است كه از تقسیم هاي شركت، يکی از نسبت هاي  موجودي گردش 

شود. اين نسبت، كارايی شركت را در  می ها محاسبه رفته به موجودي فروش كالاي شده تمام قیمت

ه تعداد دفعات گردش دهد. اين كارايی، ازطريق محاسب می ها نشان مديريت موجودي

 شود. می گیري ها در طول سال اندازه موجودي

مثال، گردش  عنوان شديدي به نوع صنعت دارند. به ها، وابستگی  اين دسته از نسبت 

مراتب بالاتر از صنايع تولیدكننده هواپیماست.  اي، به هاي زنجیره ها در فروشگاه موجودي

هاي يك صنعت، اهمیت زيادي  ا در كلیه شركته موجودي كردن گردش دراينجا نیز مقايسه

 دارد. 
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ارزشيابي قيمت سهام  
شرايط اقتصادملی، وضعیت صنعت و درنهايت   گربنیادي، پس از مطالعه و تعیین تحلیل

است يا  شده درستی تعیین شركت به پردازد كه آيا قیمت سهام بررسی اين موضوع می شركت، به

  نه؟

، الگوهاي گوناگون ارزشیابی تهیه و تدوين شده است. براي تعیین قیمت سهام

 ترين اين الگوها عبارتند از: عمده

اين الگوها، بر ارزش فعلی سودهاي سهام مورد انتظار  - الگوهاي سود سهام

 تمركز دارند.

 د مورد انتظار تمركز دارند.اين الگوها، بر ارزش فعلی عواي -الگوهاي عوايد 

 هاي شركت تمركز دارند. اين الگوها، بر ارزش دارايی -ها  الگوهاي دارايی

 

 اصول بنيادي در تحليل سهام 
، تمام عوامل مؤثر در اقتصاد، از جمله تولید، توزيع، عرضه، تقاضا و در تحلیل بنیادي

هاي مالی، مورد  هاي پولی مبتنی بر داده باتوجه به گردش سرمايه و سیاستدرنهايت، مصرف را 

 دهیم.  توجه قرار می

سرفصل مهم را درنظر « هفت»بايد حداقل  بینادگرايان براي تحلیل موفق سهام

 : 1بگیرند

ومقايسة آن با عايدي هر سهم در  (EPS)جاري عايدي هر سهم در دوره  .1

 دورة مشابه سال قبل. 

2. EPS و مقايسه آن با  سالیانه سهامEPS  سال قبل )و لحاظ نمودن افزايش

 يا كاهش آن نسبت به سنوات قبل(.

متعلق به آن است، محصولات جديد موجود در  اين  گروه صنعتی كه سهام .3

 گروه، تغییرات گروه و مديريت شركت صاحب سهم و ...

 .عرضه و تقاضاي سهام .4

                                                 
تهیه و  CANSLIMدر روشی موسوم به  (William Oneil)« ويلیام اونیل»بازارسرمايه « گوروي»اين هفت سرفصل را    1

 تدوين كرده است.
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ها در گروه  )توضیح اينکه بعضی سهم بودن سهام  2«پیرو» يا   1« پیشرو»  .5

 ، كنند ها از حركت آنها تبعیت می سهم خود پیشرو هستند و ديگر

 رو ديگران هستند(.  ها دنباله كه برخی سهم درحالی

م ا)اينکه چه اشخاص حقیقی يا حقوقی صاحبان اصلی سه مامالکیت سه .6

 هستند(.

 يابی. جهت بازار و شاخص .7

 گرديم.  میباز  است، « تحلیل تکنیکی»خود كه همان  اكنون به بحث اصلی

  عنصر انساني در بازار 
اوراق بهادار( اطلاعات فراوانی را در خود دارد. قیمت،   طور كلی، )يا به قیمت سهام

گذار مايل به خريد يا فروش سهام  نقطة توافق خريدار و فروشنده است. قیمتی كه سرمايه

گذار انتظار  گردد. اگر سرمايه ار يا فروشنده باز میاست، بیشتر از هرچیز، به انتظارات خريد

رفتن قیمت را داشته  خرد و اگر انتظار پايین رفتن قیمت سهام را داشته باشد، آن را می بالا

 فروشد.  باشد، سهام را می

 «پري كوفمان»مانند جمله كوتاهی كه از آورديم، ه اي كه در بالا همین چند جمله ساده

. اين جملات پیچیده و عمیق است بسیار ،آورديم، بسیار ساده و درعین حال اين بحثدر ابتداي 

است، زيرا با  بینی قیمت سهام دلیل اصلی چالش در پیش ،داند را می كه تقريباً هركس آن

 سر و كار دارد. « انسان»هاي  بینی انتظارات و پیش

 ،طور مثال بینی نمود. به بررسی و پیش ، صورت كمی توان به هیچ انسانی را نمی

بینی كرد كه  عدد بیان كرد و پیش صورت توان به يا عصبانیت را نمی خوشحالی و ناراحتی

شود  ث میناراحت است. اين حقیقت واضح و روشن باع ياشخصی در آينده، چه وقت خوشحال 

نسانی هستند، از انطباق كامل با روحیات آوري ا هاي مکانیکی كه حاصل تفکر و فن سیستم

توان مطمئن بود كه بسیاري از تصمیمات دنیاي  رو، می انسان عاجز بمانند. از همین

 اند.  گذاري، براساس معیارهاي غیراقتصادي و منطقی اتخاذ شده سرمايه

ها و  ، درآمد، موفقیتمسايگان، همکاران، ترافیك روزانهچگونگی روابط با خانواده، ه

 گذارند.  گیريها تأثیر می ها، همگی بر اعتماد به نفس، انتظارات و تصمیم شکست

                                                 
1  Leader 
2 Laggard 
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از مديران مالی گرفته تا اشخاص عادي،   ، توسط تمام اقشار اجتماع،قیمت سهام

و  شجويان، پزشکان و مهندسان، وكلا و حقوقدانان، كارگران و كارمندان آموزان و دان دانش

گردد. اين تنوع بازيگران بازار )كه  )ثروتمند يا فقیر( تعیین می طور كلی، تك تك آحاد ملت به

 نمايد.  بینی بودن سهام و عنصر هیجان را تضمین می ( غیرقابل پیشامید است روزافزون باشد

 كس كاملاً ناامید نیست.  كس كاملاً امیدوار و هیچ هیچ

 نقص بزرگ تحليل بنيادي 
متوجه بدون شك ، باشید  استفاده كرده وش تحلیل بنیادياز ر اگر شما نیز مدتی

يا يابد  سبتاً طولانی كاهش مین شركت سود ده، براي مدت امسه ،ايد كه در بسیاري اوقات شده

 يابد.  به مقدار قابل توجهی افزايش می ،ده در مدتی كوتاه شركت زيانام سه

 توانستیم احساسات خود را از تصمیمات اگر همه ما منطقی بوديم و می

براساس سود آينده يا همان  آنگاه روش تعیین قیمت سهام  نمايیم،گذاريمان تفکیك  سرمايه

كرد و از آنجا كه انتظارات كاملاً منطقی  ، به نحو درخشانی درست كار می«تحلیل بنیادي»

ر واقعی شد. اما در بازا كرد كه اطلاعات سهام منتشر می داشتیم، قیمتها تنها هنگامی تغییر می

هايی  كه گفتیم، بازيگران بازار، بارها و بارها شركتطور  افتد. همان اين حالت هرگز اتفاق نمی

اند كه  هاي زيان دهی را نیز ديده اند و شركت اند كه سقوط كرده ديده را با سودهاي بالا

 سهامشان به نحو چشمگیري افزايش داشته است. 

بود كه  1«چارلز داو »ع اساسی را در بازار سرمايه دريافت، كه اين موضو اولین كسی

میلادي،  1900بار در سال  نامید. وي براي اولین«  تحلیل تکنیکی »گذار  توان او را بنیان می

میانگین »و براساس مطالعات ا را تدوين كرد. بیشتر 2«داو نظريه »براساس اطلاعات هر سهم، 

بازار صرفاً از  ه روندو بوجود آوردن اين شاخص مهم بود. داو متوجه شد ك 3«صنعتی داو جونز

كند، بلکه عوامل ديگري نیز در اين زمینه  ها تبعیت نمی و اطلاعات مالی شركت سود و زيان

 نظم خاصی دارد.   نظمی، نظر داو، بازار در عین بی تأثیر دارند. به

                                                 
1  Charles Dow 
2  Dow Theory 
3  Dow Jones Industrial Average 
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 داو نظریه: 1 شكل

 كرد:  تقسیمتوان به سه بخش  بازار را می قیمتهايبه نظر داو، نوسان 

 3«كاهشی بازارهاي»و   2«افزايشی بازارهاي»نوسانها،  اين: 1«اولیه نوسانهاي»الف( 

. از طرف ديگر، روند می ند سال رو به بالابازارهاي افزايشی، قیمتها براي چشوند. در  نامیده می

 د. نرو می در بازارهاي كاهشی، قیمتها براي چند ماه يا چند سال رو به پايین

. اين روند می در اين نوسانها، قیمتها به مدت چند ماه بالا:  4«ثانويهنوسانهاي »ب( 

 معروف است.  5«تصحیحات»يا « تعديلات»عنوان دوره  حالت تحت

تصادفی و بدون مفهوم هستند.  نوسانهاي روزانهاين نوسانها،   :6«نوسانهاي روزانه»( پ

، از نظريه داو تك تك سهام ن روندهاي بازار يا تعیین روندتحلیلگران تکنیکی بازار براي تعیی

  . نمودار هندسی نظريةهاي ديگر درآمده است( صورت كردند )اين روش اكنون به استفاده می

 آمده است. 1در شکل  داو

 

                                                 
1  Primary Movements 
2  Bull Markets 
3  Bear Markets 
4  Secondary Movements 
5  Corrections 
6  Daily Movements 

ت بازار
قيم

 

 زمان )سال(

 بازار افزايشي

 كاهشيبازار 

 بازار افزايشي
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 اصول كلي تحليل تكنيكي 
« تمام بازارهاي جهان»برپاية سه اصل اساسی بنا شده است كه در  تحلیل تکنیکیروش 

 و عبارتند از:  كنند صدق می

 گردد.  در قیمت آن سهم منعکس می ، همه چیز يك سهم .1

كه اين روندها در برابر تغییرات  كنند صورت روندهايی حركت می قیمتها به .2

 . كنند مقاومت می

 شوند.  دهاي بازار تکرار میرون .3

 پردازيم. اصول میاين اكنون  به توضیح هريك از 

 اصل اول تحليل تكنيكي  

شود همه چیز يك سهم در قیمت آن سهم منعکس می. 

موجود اطلاعات تمام اين است كه همه چیز و  اولین و مهمترين اصل در تحلیل تکنیکی

از  ها )كسانی كه براي تحلیل بازار يابد. تکنسین در قیمت بازار آن تبلور می ، در مورد سهام

اطلاعات و دانش موجود دربارة يك سهم، كنند( معتقدند كه تمام  استفاده می تحلیل تکنیکی

م نمايان اختی باشد، در قیمت بازار سه، اقتصادي، سیاسی يا روانشنا1«بنیادي»نظر از اينکه  صرف

اطلاعات و صورتهاي مالی   هاي متعصب وجود دارند كه مطالعه گردد. برخی تکنسین می

ها نیز عاقلانه،  دانند. برخی تکنسین ها و درآمد آنها و عوامل عرضه و تقاضا را بیهوده می شركت

                                                 
1  Fundamental 
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 برند.  یهاي تکنیکی خود بکار م موازات تحلیل روشهاي بنیادي را به

              
 گويد:  در بورس می لیالمث ضرب 

 د يك سهم شنیديد، آن را بفروشید! روقتی خبر خوبی درمو

 چرا؟ چون اگر آن خبر حقیقت داشته باشد، تاكنون تأثیر خود را كرده و قیمت سهم را بالا

 برده است. بنابراين، آن سهم از اين پس افزايش چندانی نخواهد داشت. 

 

روشی را تدوين نمود تا  1«ويلیام اونیل»معروف آمريکايی،  ، تکنسین1985در سال 

نام  هاي  تکنیکی نمايد. اين روش كه به طور كلاسیك وارد تحلیل مطالعات بنیادي را نیز به

CANSLIM آشتی روشهاي بنیادي و تکنیکی است.  شود، نقطه عطفی براي شناخته می  

اطلاعات بنیادي و تکنیکی هرچه كه باشند، چه خوب و چه بد، بدون ترديد برآيندي 

است. عوامل مؤثر در  ماسه« قیمت»و آن نقطه،  دهند  می رند كه در يك نقطه خود را نشان دا

گیرند كه شامل عوامل پیچیده عرضه و تقاضا،  در گستره بسیار متنوعی قرار می ،قیمت سهام

به اين عوامل، صرفاً  ها بجاي توجه شوند. اما تکنسین شرايط سیاسی، شرايط مديريتی و غیره می

كنند، زيرا تمام عوامل ياد شده، تأثیر خود را  تغییرات آن توجه می به قیمت سهام و روند

 گذارند.  سهام می« قیمت»سرانجام بر 

 اصل دوم تحليل تكنيكي 

ها در برابر تغییرات كنند كه اين روند صورت روندهايی حركت می قیمتها به

 .كنند مقاومت می

صورت مسیرها يا روندهاي  اين است كه قیمتها به، روش تحلیل تکنیکی اصل دوم

دهند.  درمقابل تغییرات ناگهانی از خود مقاومت نشان می ، كنند و اين روندها خاصی حركت می

 سهامقیمت حركت  روندشود  محصول وجود دارد، باعث میعرضه و تقاضايی  كه براي يك 

ول،  در حالت تعادل قرار گیرد. وقتی حركتی آغاز گرديد، محص اين  شركت تولید كننده

                                                 
1  William O`neil 
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 شروع به بالا قیمت سهامی اگر پايان رسد. شود، مگر اينکه خود به تغییري در آن پديدار نمی

 رفتن كند، افزايش قیمت آن ادامه خواهد يافت تا اينکه به نقطة بازگشت مشخصی برسد. 

عنوان  تومبیلی را درنظر بگیريد. فرض كنید شما )بهانحوه حركت  ،عنوان مثال به

است كه جلوي شما « اتومبیلی»مورد توجه شما،  هستید و سهام« موتور سوار»گذار(  سرمايه

تدريج بر  راه افتد، ابتدا سرعت پايینی دارد. اما به كند. وقتی سهام يا همان اتومبیل به حركت می

به اندازة سرعت خاصی برسد. اگر اين اتومبیل بخواهد مسیر خود را  افزايد تا سرعت خود می

كاهد )درمورد  برخلاف جهت فعلی حركت كند، ابتدا از سرعت خود می تغییر دهد و مثلاً

توان اين كاهش سرعت را تشخیص داد. در مورد سهام نیز كافی است دقت كنیم  اتومبیل می

رسد( تا  میدرصد  1 و2، 3، 4به  5مثلاً از  ،يابد هش میكه تغییر قیمت روزانة آن روز به روز كا

زند( و در مسیر جديد قرار  پیچید )يا دور می سرعتش به صفر برسد و آنگاه به تدريج می

تواند به يکباره تغییر مسیر دهد و  كه سرعت بالايی دارد، هیچگاه نمی گیرد. اتومبیل در حالی می

توان  دارد. به اصطلاح می ه درمورد سهام نیز وجودناگزير از كاهش سرعت است. همین نکت

 «. دارد 1اينرسی مسه» گفت كه

 2«روند»طريق،  و به ايناست يا افزايشی  كند كه كاهشی یري را آغاز میابتدا مس سهام

تدريج كند شود و به  یمت بهآورد. اين روند تا هنگامی وجود دارد كه تغییر ق را بوجود می

سهام تغییر  ، تغییر جهت دهم. آنگاه خواهم میكه ايها الناس! بدانید كه « راهنما بزند» ،اصطلاح

 كند.  جديدي را آغاز می« روند»سهام  ، نقطه اينكند. در  دهد و مسیر خود را عوض می جهت می

  :مثال 

ات ، نمودار تغییر1كنیم. شکل  می مطرحمثالی واقعی ، براي روشن شدن موضوع

  .دهد نشان می را شركت سرمايه گذاري مسکن  سهامقیمت 

                                                 
1
  Inertia 

2
  Trend 
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 شركت سرمایه گذاري مسكن ما: نمودار قيمت سه1شكل

 
 .دباشیخاطر داشته  به شههمیرا « 1دوست توست روند»عبارت 

، روند بتعقی. سپس، با يابداست كه ادامه  ايناحتمال  بیشترينآغاز گردد،  روندي وقتی

 يابد. می شافزاي زنی  پول درآوردن امکان

شروع شده و قیمت  Aنقطة  ازكنید، روندي  ملاحظه می 1 همانطور كه در شکل

تغییر جهت داده و كاهش يافته تا به  سهام Bرسیده است. در نقطة  Bافزايش يافته تا به نقطة 

 هیچگاه منفصلسهام قیمت  شود، روند مشاهده می شکل طور كه در رسیده است. همان Cنقطة 

 نیست. 

 دهد. شركت گاز لوله را نشان می تغییرات قیمت سهام روند 2شکل 

                                                 
1  Trend is your friend! 

A 

B 

C 
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 گازلوله ماافزایشي سه : روند2 شكل

 بانك آمريکا كاملاٌ قابل مشاهده است. افزايشی قیمت سهام ، روند3در شکل 

 
 صعودي سهم بانك آمریكا : روند 3 شكل
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 اصل سوم تحليل تكنيكي  

شوند. روندهاي بازار تکرار می 

، اين است كه روندهاي بازار دائماً بازار سهام آخرين اصل كلیدي روش تحلیل تکنیکی

روي نمودارها  ،در فاصلة زمانهاي مختلفتوان  میالگوهاي مشخصی را يعنی درحال تکراراند. 

مهم بسیار به اصل اصل تحلیل تکنیکی يافت، الگوهايی كه دائم درحال تکرار شدن هستند. اين 

هاي مشابهی از خود نشان  العمل گردد كه انسانها در شرايط مشابه، عکس روانشناختی باز می

ها اين  دهند. از آنجا كه بازار سرمايه نیز انعکاسی از عملکرد انسانهاست، تکنسین می

به را هاي مشا العمل اي مشابه بتوانند عکسكنند تا در موقعیته ها را مطالعه می العمل عکس

 بینی نمايند.  پیش

شركت  به صورت متوالی در مورد سهام هاي افزايشی و خنثی ، تکرار روند4درشکل 

 پتروشیمی خارك، منعکس شده است.

 
 ماهبه صورت متوالي در س افزایشي و خنثي هاي: تكرار روند 4شكل

 شركت پتروشيمي خارك
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 تعريف تحليل تكنيكي  
عنوان  را به توانیم تحلیل تکنیکی با درنظر گرفتن اصول و توضیحاتی كه آمد، می

تعريف  اية عرضه و تقاضاطور اعم، برپ طور اخص و كل بازار سرمايه به اوراق بهادار به   مطالعه

مبادله شده،  سهام 2«حجم»و  1«قیمتهاي تاريخی»ها با استفاده از انواع نمودارها،  نمايیم. تکنسین

 كنند.  بینی می را پیش ي سهام قیمتها   آينده روند

بکار برد.  توان آن را در هر بازار و هر زمانی اين است كه می زيبايی تحلیل تکنیکی

 گذاري سرمايههاي  صندوق»، 5«اوراق مشتقه اختیار»، 4«اوراق قرضه»، 3«سهام» تواند می تکنسین

گذاري را با موفقیت تحلیل  و بسیاري از ابزارهاي ديگر سرمايه 7« هاي كالا سلف» ،   6«مشترك

 نمايد. 

 ،10«هفتگی»، 9«روزانه»، 8«بین روزي»نمودارهاي بررسی ها با  تکنسین

تحلیل  14«بلند مدت»و  13«میان مدت»، 12«كوتاه مدت» دررا  و زمانی، سهام 11«ماهانه» 

 .نمايند می

  پرسشهاي درست يا نادرست -خودآزمايي 
 درست يا نادرست بودن هر يك از عبارات زير را تعیین نمايید. 

   و  16«گزارشات عايدي»، 15«صورتهاي مالی» ،ها تکنسین -1 

مطالعه  را براي تعیین قیمت سهام 17«سود تقسیم شده»   و 

 نمايند.  می

                                                 
1  Historical Prices 
2  Volume 
3  Stocks 
4  Bonds 
5  Options 
6  Mutual Funds 
7  Commodity Futures 
8  Intraday 
9  Daily 
10  Weekly 
11  Monthly 
12  Short Term 
13  Mid Term 
14  Long Term 
15  Financial Statements 
16  Earning  
17Dividend 
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ها معتقدند كه عرضه و تقاضا، ارزش حقیقی  تکنسین -2 

 كند.  را در هر موقعیت زمانی معین می سهام

قیمتهاي بازار تنها چیز    ها معتقدند كه مطالعه تکنسین -3 

 است.  لازم براي تحلیل سهام

كنند كه اين  صورت روندهايی حركت می قیمتها به -4 

 دهند.  روندها درمقابل تغییرات از خود مقاومت نشان می

يا  به پايین الاقیمتها عموماً بدون آگاهی قبلی از ب روند -5 

 دهند.  برعکس تغییر جهت می

 . كردراحتی روي نمودار مشخص  توان به روندها را می -6 

 بینی است.  حركت بازار طبیعتاً غیرقابل پیش -7 

شركتها كاربرد دارد، اما  درمورد سهام ،تحلیل تکنیکی -8 

 كاربرد ندارد.  درمورد كالا

 را بهتر از بلند مدت ، كوتاه مدتتحلیل تکنیکی -9 

 نمايد. بینی می پیش

  پاسخها 
زيرا   اي است، ها معتقدند كه مطالعة اطلاعات بنیادي كار بیهوده . تکنسیننادرست -1

 يابند.  تجلی می در قیمت سهامتمام اين اطلاعات 

گردد، ارزش  كه در معاملات واقعی بورس منعکس می  درست. عرضه و تقاضا -2

 . كند تعیین میرا در زمان مشخص،  واقعی سهام

گذاران  سرمايه کردتعادل عرضه و تقاضا را براساس عمل ، متهاي بازاردرست. قی -3

 نمايند.  مشخص منعکس میهاي  در موقعیت

 است.  درست. اين اصل دوم تحلیل تکنیکی -4

ابتدا از شتاب خود  معمولاً  ،يا پايین به سمت بالا سهامحركت قیمت  .نادرست -5

م يکباره احالتهايی كه سه .دهد تغییر جهت، پیش آگهی میكاهد و قبل از  درجهت حركت می

 خیلی نادرند.  ، تغییر جهت دهد

 درست.  -6

شوند و قیمتها در شرايط مشابه، واكنشهاي  . روندهاي بازار تکرار مینادرست -7
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 دهند.  مشابه از خود نشان می

 كار برد.  توان براي هر نوع بازاري به را می . تحلیل تکنیکیستنادر -8

مورد  گذاريهاي كوتاه مدت بیشتر براي سرمايه . اگرچه تحلیل تکنیکینادرست -9

 نیز مفید است.  ند مدتگذاريهاي بل همان اندازه براي سرمايه گیرد، اما به استفاده قرار می
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 ها  در تحليل تكنيكي نمودار  
معتقدند كه قیمت گران تکنیکی(  )تحلیلها  طور كه در درس اول گفتیم، تکنسین همان

 مالاً نزديك بین حركت سهكام 1«اي رابطه»كند، بلکه  صورت اتفاقی حركت نمی به ، اوراق بهادار

اين  ، يافتن ها كه در آينده اتفاق خواهد افتاد، وجود دارد. هدف تکنسین  آنچه و   در گذشته

بینی  م را در بازار سرمايه با دقت خوبی پیشاحركت سه ،آنبه كمك تا بتوانند است « رابطه»

 نمايند. 

 يا  2«تصوير»دارند كار نیاز  اين برايها  تکنسینترين ابزاري كه  اساسی

 دهد. در ادامة درس با اين ابزار آشنا خواهیم شد.  را نشان می مااست كه حركت سه 3«نمودار »

 انواع نمودار 
 از چهار نوع نمودار قیمت  ، ها بسته به شرايط مختلف و علائق خود تکنسین

 بارتند از: كنند كه ع استفاده می

 4« اي نمودار میله»  -1

  5« نمودار خطی»  -2

  6« نمودار نقطه و رقم»  -3

 7« نمودار شمعی ژاپنی»  -4

                                                 
1  Relationship 
2  Picture 
3  Chart 
4 Bar Chart 
5 Line Chart 
6 Point and Figure Chart  
7 Japanese Candlestick Chart 
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به ها  تکنسین كه هستند  يی نمودارهاو رايجترين ترين  معمول ،اي نمودارهاي میله

خط عمودي وجود دارد كه يك ، اي . در نمودار میلهدهند مورد استفاده قرار میاي  طور گسترده

 خط گردد.  رسم می ،در يك دورة زمانی مشخص ماترين قیمت تا بالاترين قیمت سه از پايین

 دهد. م را نشان میاقیمت بسته شدن سهاين خط عمودي، سمت راست در  فقیا

در پايان  ما)قیمتی كه سه 1«اختتام» بسته شدن يا ها معتقدند كه قیمت برخی تکنسین

 ،است و بنابراين 2«معاملات روند»شود( مهمترين قیمت در  تالار بورس با آن بسته می معاملات

خواهد بود كه  3«خطی ينمودار» ، نمودار اين كنند.  را رسم میبسته شدن يا اختتام صرفاً قیمت 

 گردد.  مشخص می ، زمان و محور عمودي قیمت با محور افقی ، مختصاتدر دستگاه 

 نمايید.  را مشاهده می ي ياد شدهاي از هر يك از نمودارها نمونه 4تا  1شکل هاي در 

 تفصیلبه  17آن در درس  درمورداست كه  نوع نمودار، نمودار نقطه و رقم سومین

همان اطلاعات قیمتی را  زنینمودار  نايكه  دباشیمرحله صرفاً توجه داشته  نايگفت. در  مخواهی

، اما اطلاعات در نمودار نقطه و رقم دهند نشان می اي و خطی دهد كه نمودارهاي میله نشان می

و اگر  Xبا  ،اگر تغییر قیمت مثبت باشد ،. در نمودار نقطه و رقماستفشرده و خلاصه  بسیار

كند و تغییر  می  روي نمودار اشغال ی را مربع Oيا  X دهیم. هر نمايش می Oبا  ،منفی باشد

 دهد.  نشان می  اندازة معینی بهرا قیمت 

)شکل  همانطور كه در شکل مربوطه . است نمودار، نمودار شمعی ژاپنی آخرين نوع

، 4«افتتاح» يا شدن. در هر دورة زمانی، قیمت باز استاش  شبیه شمع و فتیله ،شود ملاحظه می (4

را  ماكه اطلاعات مربوط به سه شوند اي رسم می گونه به« اختتام» شدن يا و بسته 6«پايین»، 5«بالا»

 طور مشروح صحبت خواهیم كرد.  به 18در درس  ،منعکس نمايند. درمورد اين نوع نمودار

                                                 
1 Closing Price (يا اختتام شدن )قیمت بسته  
2 Treading Day 
3 Linear 
4
 Open (Opening Price) 

5
  High ()بالاترين قیمت سهم در روز  

6
  Low ( ترين قیمت سهم در روز پايین)  
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 : نمونه اي از نمودار ميله اي1 شكل

 
 نمودار خطياز : نمونه اي 2 شكل
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 : نمونه اي  از نمودار نقطه و رقم3 شكل

 
 : نمونه اي از نمودار شمعي ژاپني4 شكل
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بسته به علائق  ،نظر از نوع نمودار مورد استفاده، طول فاصلة زمانی مورد مطالعه صرف

تقسیم  3«بلند مدت»و  2«میان مدت»، 1«كوتاه مدت»به سه نوع تحلیلگر تکنیکی شخصی 

اما معمولاً  درمورد اين فواصل زمانی وجود ندارد، یگردد. اگرچه تعريف قابل قبول همگان می

ماه  12فاصلة زمانی شش تا   ماه، میان مدت سه تا شش ماه و بلند مدت به يككوتاه مدت 

ها،  كوتاه مدت حركت قیمت سهم روندهايبینی  ها براي پیش اغلب تکنسین. 4گردد اطلاق می

مدت از نمودارهاي بینی روندهاي میان  ، براي پیش6«ساعتی»يا  5«روزانه»از نمودارهاي 

استفاده  9«نهسالا»و  8«انهماه»از نمودارهاي  ،در بلند مدت ماو براي مطالعة حركت سه 7«هفتگی»

را به صورت  «گروه صنعتی سديد»به ترتیب نمودارهاي سهم  7و  6و  5شکلهاي كنند.  می

 دهند.  روزانه، هفتگی و ماهانه نشان می

طور  كه بههايی هستند نمودارترين  اي رايج طور كه گفته شد، نمودارهاي میله همان

تر به اين نوع  نگاهی دقیق در اينجاگیرند.  ها مورد استفاده قرار می اي توسط تکنسین گسترده

 . اندازيم مینمودار 

 اي ميله نمودار  
بسیار راحت است.  ،نشان داده شده 8 طور كه در شکل همان اي رسم نمودار میله

كه  زمان است ،محور عمودي به قیمتها اختصاص دارد )با مقیاس مربوط به خود( و محور افقی

 اختتام و  ، پايینهر دورة زمانی، قیمت بالاو غیره باشد. براي  ، هفتگینه، روزاتواند ساعتی می

 كاربرد دارد، 10«كالا» هاي( معمولاً در نمودارشدن )باز گردد. قیمت افتتاح رسم می)بسته شدن( 

هم  اين قیمتها را به ، عمودي یغیرمعمول نیست. خط «سهام» ارحال استفاده از آن در نمود  با اين

و بسته شدن قیمتهاي باز  ،ترتیب هاي افقی به سمت چپ و راست نیز به11« تیك. »كند تصل میم

 د.دهن م را نشان میاسهشدن 

                                                 
1
  Short - term 

2
  Intermediate- term 

3
  Long - term 

  ترين قول را درنظر گرفتیم. البته در اين مورد نظرات مختلف هستند و ما معروف  4
5  Daily 
6   Hourly 
7  Weekly 
8  Monthly 
9  Yearly 
10 Commodity 
11 Tic 
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 سهم گروه صنعتي سدید : نمودار روزانه5 شكل

 
 سهم گروه صنعتي سدید : نمودار هفتگي6شكل
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 سهم گروه صنعتي سدید : نمودار ماهانه7 شكل

  را داشتمشخصات زير  26/1/83خ پتروشیمی اراك در تاري ما: سه1مثال : 

 ريال 6540            )قیمت بسته شدن روز قبل سهم(: شدن قیمت باز  -1

 ريال 6354                          ترين قیمت در روز(:  )پايین قیمت پايین -2

 ريال 6867                           )بالاترين قیمت در روز(:  بالا قیمت -3

 يالر 6684                           )روز جاري(: شدن قیمت بسته  -4

 آيد: در می 8شکل صورت  به اي نمودار میله ، بنابراين

 
 26/1/83پتروشيمي اراك در تاریخ  ما: نمودار ميله اي سه8شكل
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و  ، هفتگیبه سه صورت بايد قابل دسترس باشند. روزانه ،كه باشند عیر نونمودارها از ه

روند میان  ،دهد. نمودار هفتگی نشان می را در بلند مدت ماكلی سه روند ،ماهیانه. نمودار ماهیانه

ها ابتدا روند  . بسیاري از تکنسیندهد نشان می م رااسه روند كوتاه مدت ،و نمودار روزانه مدت

 ،از خريد و فروشهاي كوتاه مدت ،گیرند و در كنار آن بلند مدت و میان مدت را درنظر می

روند نزولی در بلند مدت  میاسازند. توجه كنید كه حتی اگر سه سودهاي كلان عايد خود می

 سودآور باشد.  ،وسانگیرينتواند در معاملات كوتاه مدت و  مینیز داشته باشد 

  كه را  31/3/83تا  2/2/83پتروشیمی اراك از  ماسهقیمت : اطلاعات 2مثال

 درنظر بگیريد. 2-1مطابق جدول اي است،  دورة زمانی دو ماهه
 31/3/83تا  2/2/83پتروشيمي اراك از  ماسه قيمت اطلاعات -2-1جدول

 تاریخ بالا پایين شدن بسته

7094 7026 7200 2/2/83 

7204 7178 7448 5/2/83 

7332 7332 7560 6/2/83 

7328 7073 7400 7/2/83 

7275 7121 7299 8/2/83 

7216 6912 7249 13/2/83 

7185 6880 7450 14/2/83 

7221 7160 7399 15/2/83 

7218 7200 7250 16/2/83 

7200 7001 7218 19/2/83 

7170 6920 7170 20/2/83 

7128 6812 7200 21/2/83 

7112 6772 7112 22/2/83 

7079 6954 7110 23/2/83 

7111 7033 7249 26/2/83 

7111 7060 7163 27/2/83 

7090 6900 7111 28/2/83 

7043 6898 7043 29/2/83 

7038 6921 7099 30/2/83 

702 6850 7022 2/3/83 

7000 6878 7000 3/3/83 

7041 6850 7200 4/3/83 

7145 7132 7347 5/3/83 

7216 7216 7351 6/3/83 

7368 7298 7576 9/3/83 

7475 7400 7736 10/3/83 

7450 7354 7500 11/3/83 

7450 7350 7499 12/3/83 

7449 7400 7480 13/3/83 

7478 7353 7590 16/3/83 

7689 7539 7798 17/3/83 

7979 7688 8073 18/3/83 

8253 8073 7314 19/3/83 
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 31/3/83تا  2/2/83پتروشيمي اراك از  ماسه قيمت اطلاعات -2-1جدول

 تاریخ بالا پایين شدن بسته

8322 8253 8403 20/3/83 

8253 7998 8366 23/3/83 

8167 7850 8250 24/3/83 

8059 7800 8100 25/3/83 

8054 7970 8100 26/3/83 

7966 7750 7979 27/3/83 

7942 7700 8020 30/3/83 

7815 7545 7947 31/3/83 

 

از پتروشیمی اراك  ماسهتغییرات قیمت نمودار ، 2-1 طبق اطلاعات مندرج در جدول

  خواهد بود.  9شکل  صورت به 31/3/83تا  2/2/83

 
هرمی شد،  ،رفت و نمودار حجم به نحو مشخصی بالا ،روزانة يك سهم هرگاه ديديد كه حجم

« برگشت كلیدي»نشانة  ،در پرتفوي خود قرار دهید. زيرا حجم بالا را براي بلند مدت اين سهم

ولی بودن براي تشخیص صعودي يا نز .هستند سمت بالا بهمعمولاً ي هاي كلید است و برگشت

يك برگشت كلیدي كافی است به قیمت سهم پس از تشکیل آرايش دقت كرد. اگر قیمت 

 صعود كرد برگشت صعودي و اگر نزول كرد برگشت نزولی است. 

 
پتروشيمي اراك ظرف دو ماه از  ماسهقيمت  : نمودار روزانه9 شكل

 31/3/83تا  2/2/83
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  1حسابي و لگاريتميمقياسهاي 
ها( قیمت y ها( زمان و محور عمودي )محور  x)محور  محور افقی ،اي نمودار میله در

. 2خط افقی نمايشگر زمان و خط عمودي نمايشگر قیمت است  در هر نمودار، ،. بنابرايناست

اما لگاريتمی درنظر گرفته شود.  ياصورت حسابی  تواند به مقیاس محور عمودي محور قیمت می

 كدامیك بهتر است؟فرق بین اين دو مقیاس چیست؟ 

 ،اين است كه در مقیاس حسابی زبان ساده همقیاس حسابی و لگاريتمی بفرق بین 

همان  ،20تا  10فاصلة بین دو واحد قیمت در طول محور ثابت است. يعنی فاصلة بین قیمت 

 ،فاصلة بین دو واحد قیمت ،. اما در مقیاس لگاريتمیاست و الی آخر 30تا  20ة بین فاصل

 30تا  20با فاصلة بین  20تا  10ل فاصلة امثبراي كند.  تغییر می ،نسبت آن دوبراساس 

با  20تا  10است. اما فاصلة  درصد 50 ،و در دومیدرصد  100افزايش  ،متفاوت است. در اولی

 است. درصد  100افزايش  ،ساوي است، چون در هر دوم 40تا  20فاصلة 

را با دو مقیاس « توسعه صنايع بهشهر» شركت مانمودار قیمت سه 11و  10هاي  شکل

تا ايم  كردهحسابی استفاده مقیاسهاي د. در اين كتاب، از نده حسابی و لگاريتمی نشان می

 سازگار باشند.  ،نمودارها

 3حجم 
نمودار  معمولاً در پايین ،براي هر دورة زمانی معامله شده( مامعاملات )تعداد سه حجم

صورت  در هر دوره )روز، هفته، ماه و  غیره( به معاملات شود. حجم قیمت نمايش داده می

 شود.  هاي عمودي در پايین نمودار قیمت نشان داده می میله

در آن زمان بیشتر بوده است.  معاملات بیشتر باشد، حجم حجم  قدر طول میلههر

نمايش  12در شکل « توسعه صنايع بهشهر»شركت ماسه معاملات نمودار قیمت به همراه حجم

 حبت خواهیم كرد.دروس بعدي ص در یت حجم در تحلیل تکنیکیداده شده است. دربارة اهم

  تهيه و تنظيم نمودار 
 اگر حجم خصوص به ،ستت فرساقگیر و طا كاري وقت ،صورت دستی تهیه نمودار به

                                                 
1
  Logarithmic and Arithmatic 

2
  با مفاهیم رياضی دبیرستانی آشنا هستید. ،ايم كه شما دوست گرامی فرض را بر اين گذاشته  

3Volume 
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استفاده از تکنولوژي نوين و  ،رسد. بنابراين نظر می ها زياد باشد، عملی غیرممکن به داده

 1. بهترين كاراست كامپیوتر

  درست يا نادرستپرسشهاي  -خودآزمايي 
 عبارتهاي زير را تعیین كنید. هر يك از درست يا نارست بودن

را  و حجم شدن تنها  قیمت بسته ،ماسه اي نمودار میله -1 

 دهد.  براي هر دورة زمانی نشان می

 اي ماهیانه اغلب براي تعیین روند نمودارهاي میله -2 

 روند.  بکار می قیمت سهام كوتاه مدت

در سمت راست  افقی خط كوتاه، اي روي نمودار میله -3 

( كند متصل میهم  را به و پايین میلة عمودي )كه قیمتهاي بالا

 دهد.  دوره را نشان می شدن بستهقیمت 

يکسانی اطلاعات قیمتی  ،هفتگی اي نمودار میلهاگر در  -4 

 نمودار روزانه  نسخة فشرده شدة بیانگرمورد استفاده قرار گیرد، 

 است. 

لگاريتمی  اي كه مقیاس عمودي روي نمودار میله وقتی -5 

 .استمساوي  30تا  20و  20تا  10باشد، فاصلة بین 

كه در سطح جهان مورد  افزارهاي تحلیل تکنیکی نرم -6 

 قابل استفاده هستند. در بازار ايران نیز  گیرند،  استفاده قرار می

 پاسخها 
را براي هر دورة شدن و بسته  ، پايینقیمت بالا ،ماسه اي نادرست. نمودار میله -1

 گردد.  م رسم میااي سه معمولاً در پايین نمودار میله حجم ،دهد. علاوه بر اين زمانی نشان می

استفاده  ماسه بلند مدتاي ماهیانه معمولاً براي تحلیل  نادرست. از نمودارهاي میله -2

 شود.  استفاده می و روزانه اي ساعتی م از نمودارهاي میلهاسه شود. براي تحلیل كوتاه مدت می

                                                 
در حال حاضر در بازار موجود هستند و امکان  –هم تکنیکی و هم بنیادي  –نرم افزارهاي منطبق با بورس اوراق بهادار تهران  1

كه امکان وارد كردن رسم نمودارها و نماگرهاي تکنیکی در آنها فراهم آمده است. هم چنین از نرم افزارهاي خارجی هر كدام 

 قابل استفاده می باشند.  – Amibrokerو   Metastockاز جمله  –داده ها به صورت متنی را دارند 
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 درست.  -3

 درست   -4

 درمساوي است.  30تا  20و  20تا  10فاصلة بین  ،مقیاس حسابی درنادرست.  -5

درصد  50 مازيرا سه ،است 20تا  10نصف فاصلة بین  30تا  20فاصلة بین  ،مقیاس لگاريتمی

 درصد افزايش يافته است.  100م اسه 20تا  10در حالیکه از  ،افزايش يافته

زيرا اكثر اين نرم دارند. هماهنگی ي خارجی با بازار ايران افزارها نرماكثر درست.  -6

 افزارها امکان وارد كردن داده هاي متنی را دارند.
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 آرايش هاي اصلي در تحليل تكنيكي 
تعاريف و  ،كنند كه هريك مشخصی حركت می 1هاي روند با ،قیمتها در بورس

نوعی آرايش خاص بوجود  ،هرگاه روندي شروع به تغییر كند هاي زمانی مشخصی دارند. دوره

يا  2«یبرگشتنموداري هاي  آرايش»به نام را  تحلیل تکنیکی يها آورد كه اين آرايش می

 شناسند. می 3«برگشتینموداري الگوهاي »

جهت حركت  بازار به سمت  ی،است كه در هر موقعیت آن ها  كمك اساسی اين آرايش

را پیش از آنکه خیلی بالا  ماد تا سهنكن اين آرايشها   كمك می .دهند را نشان می يا پايین  بالا

 بفروشیم. ،بخريم و پیش از آنکه خیلی پايین آيد، رود

اند  ی فراوانی را كشف نمودههاي برگشت آرايش ،تجربه هها به مرور زمان و ب تکنسین

بینی حركت  پیشلحاظ ها از  . برخی از اين آرايشافتند اق میاتف كه برخی به وفور و برخی كمتر

                                                 
 1 Trends 
2  Reversal Chart Formations 
3  Reversal Chart Patterns 
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بیشتر قابل اعتمادند و برخی كمتر. در اين درس به بررسی چند الگوي برگشتی معروف  ماسه

 بورس تهراندر  اًو اخیر جهان هاي پردازيم كه اعتبار آنها در طی سالیان متمادي در بورس می

 نیز ثابت شده است.

نیروهاي ايجاد كننده اين در مورد لازم است قدري  ،توضیح الگوهاي برگشتی ل از قب

 ها صحبت كنیم. آرايش

 ماهاي مختلف در نمودار سه نحوه ايجاد آرايش 
نتیجه غلبه يافتن  ،بازگشت متعاقب قیمت به سمت پايینو  1«سقف بازار»تشکیل 

قیمت  ،هنتیجدر  ،شود  م می. يعنی وقتی عرضه زياد و تقاضا كاستبر تقاضاي آن  ماعرضه سه

 به نام  ،را در تحلیل تکنیکی كند. اين روند م شروع به پايین آمدن میاسه

 شناسیم. می 2« توزيع» 

 ماقیمت سه ،گردد و متعاقب آن تشکیل می 3«كف بازار»است كه حالت مخالف موقعی 

به نام  كه در تحلیل تکنیکی استم انتیجه غلبه يافتن تقاضا بر عرضه سه ،رود. اين حالت می بالا

 شود. خته می شنا 4«تجمع»

صورت تدريجی  به عموماً ،غلبه تقاضا بر عرضه( توزيع و تجمع) در هر دو حالت بالا

كنند تا اينکه بازگشت  ها در موقعیتی شروع به نوسان می صورت كه قیمت اين افتد. به اتفاق می

 اتفاق افتد. یكامل

 
 علامتايجاد شده توسط آن ) علامت ،آرايش برگشتی بیشتر باشد يگیر هرچه زمان شکل

. بنابراين الگوهايی شود تر می گويی آن دقیق و زمان پیش استتمادتر عفروش( قابل ا ياخريد 

كه در طول دوره زمانی بیشتر ) مثلا يك ماه و بیشتر( شکل گرفته اند از نظر تکنیکی قابل 

 اعتماد ترند.

                                                 
1   Top 
2  Distribution  
3  Bottom  
4   Accumulation  
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  1برگشتي نموداري آرايش هاي 
متعددي را در نمودارهاي  الگوهايو  ها آرايش ،در خلال سالیان متمادي ها تکنسین

 ترين و قابل اعتمادترين آنها عبارتند از: اند كه مهم قیمت يافته

 2« يهاي كلید برگشت»  .4

 3« ي سقف و كفآرايش سر و شانه ها»  .5

 4« فسقف و ك هاي نعلبکی»  .6

 5« یهاي صعودي و نزول مثلث»  .7

 6 «اه مستطیل»   .8

 7« لودو قلو و سه ق هاي ها و كف سقف»  .9

 8« اه لوزي»  .10

 9« یافزايشی و كاهش  هاي كنج»  .11

 V  »10ها يا آرايش هاي  اسپايك»  .12

 خواهیم كرد. بحث ها آرايشاين هر يك از  در مورد  ،در ادامه

 يهاي كليد برگشت 
كلیدي را در حالت برگشت  نیز 2شکل و لیدي را در حالت سقف برگشت ك 1شکل 

 . كف نشان می دهد

در خلال دوره زمانی  ي معمولاًهاي كلید برگشت ارتباط برگشت كلیدي با قیمت:

( 1)مطابق شکل « سقف برگشت كلیدي» .دافتن از فعالیت بازار اتفاق می يك روز معمولاً، كوتاه

هاي بالاي روز قبل و بسته شدن آن در  رفتن قیمت بالاي يك روز نسبت به قیمت نتیجه بالا

 .استروز قبل  نزديك قیمت پايین

                                                 
1  Reversal Chart Patterns 
2  Key Reversals 
3   Head and Shoulders Tops and Bottoms 
4  Rounding Tops and Bottoms 
5   Ascending and Descending Triangles 
6   Rectangles 
7  Double and Triple Tops and Bottoms 
8  Diamonds 
9  Rising and Falling Wedges 
10 V Formations (Spikes) 
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 سقف برگشت كليدي  :1 شكل

 
 : كف برگشت كليدي2شكل
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 ماسه ،عالفشود كه پس از يك دوره معاملات  ايجاد می یمادر سه كلیدي معمولاً برگشتسقف 

با ديدن سقف برگشت كلیدي ديگر تا مدتی نبايد به آن  ،رو به غیر فعال شدن برود. بنابراين

 م را بفروشید.اسه  ،با ديدن سقف برگشت كلیدي ،م امیدوار بود. اگر نوسانگیر بازار هستیداسه

ابتدا قیمت  ،افتد. در اين حالت اتفاق می« كف برگشت كلیدي»براي  ،حالت عکس

رود تا  می بالا ،شود و سپس تر از قیمت پايین روز قبل می به نحو قابل توجهی پايین ماسه پايین

 مشاهده می نمايید. 2 را در شکل بالاتر رود. كف برگشت كلیدي ،از قیمت بالاي روز قبل

 
به پايان  نامند. در اين نقطه، زمان فروش سهام می« اوج فروش»كف برگشت كلیدي را معمولاً 

حالتهاي زير  رسد. كف برگشت كلیدي زمان رونق سهام است. در اين نقطه خريد كنید. می

 معمولا نشانه برگشت كلیدي هستند:

 ي مدتی ادامه يافته باشد.و تقريباً مستقیم، برا 1«افقی»غیرشکسته و  وقتی روند –الف 

 برود. به نحو قابل توجهی نسبت به روزهاي قبل بالا وقتی كه حجم –ب 

با افزايش غیر عادي   دي معمولاًبرگشت كلی :ارتباط برگشت كلیدي با حجم

 .استحجم همراه 

رود. ممکن  وقوع برگشت كلیدي امري عادي به شمار می وقوع برگشت كلیدي:

سقف در آرايش سر و  ،طور مثال در دل آرايش ديگري اتفاق افتد. به ،است برگشت كلیدي

 .استخود برگشت كلیدي  ،شانه

هاي  گذاري برگشت كلیدي تنها در سرمايه  :برگشت كلیدي  اهمیت تکنیکی

 شود: . اهمیت اين آرايش با اتفاق افتادن موارد زير مضاعف میدارداهمیت  كوتاه مدت

 

                                                 
1  Sideway 
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وقتی قیمت بالاي دوره زمانی به مقدار قابل توجهی از قیمت بالاي دوره قبلی  .1

يا قیمت   ،افتد سقف برگشت كلیدي اتفاق می ،بیشتر شود كه در اين هنگام

تر از قیمت پايین دوره قبل  ینبه مقدار قابل توجهی پاي ،دوره زمانی پايین

 كف برگشت كلیدي اتفاق خواهد افتاد. ،شود كه در اين هنگام

اتفاق  ،ماسه و خنثی وقتی برگشت كلیدي پس از يك دوره حركت افقی .2

 افتد.

براي كف و  دوره براي سقف برگشت كلیدي پايینشدن وقتی قیمت بسته  .3

 دامنه تغییرات دوره زمانی قبلی باشد. «بالاي»، برگشت كلیدي

 باشد. توجهی بالاقابل دوره به نحو  وقتی حجم .4

 اه آرايش سقف و كف سر و شانه 
 4 را مطابق شکل 2«اه و شانه كف سر»و   3را مطابق شکل  1«سقف سر و شانه ها»

 مشاهده می نمايید. 

ترين و قابل  ها يکی از رايج آرايش سر و شانه ها با قیمت: ارتباط سر و شانه

سر و شانه راست تشکیل  ،. اين آرايش از شانه چپاست اعتمادترين الگوهاي تحلیل تکنیکی

در پايان يك دوره افزايش فشرده  . شانه چپ معمولاًشود مشاهده می 3در شکل  كهشده است 

به سمت  ،م از بالاي شانه چپاآمدن قیمت سه گردد. پس از پايین تشکیل می ،ماسهقیمت 

را د تا قسمت آي میبه سمت پايین شانه چپ پايین  ،رود و سپس بالاي جديد پیش می قیمت

تر از  كه پايین ازد. آخرين پیشروي به قیمت بالاسب« ها سرو شانه»در آرايش نموداري « سر»

سر و » يسازد و الگوي نمودار میرا شانه راست  ،ها پس از كاهش قیمت است،« سر»قیمت بالاي 

 گردد. تکمیل می« ها شانه

سر و شانه راست رسم نمود. به شانه چپ  توان از كف خطی است كه می 3«خط گردن»

. در آرايش سر خواهد بود ماقیمت سه وقتی خط گردن شکسته باشد، تايیدي بر برگشت  روند

غیرمعمول نیست كه  ،رود تر می گذرد و پايین ها، وقتی قیمت از شانه راست نیز می وشانه

روند نزولی خود را ادامه  ،بازگشت مثبت داشته باشند و سپس براي مدت كوتاهی ها قیمت

                                                 
1  Head and Shoulder Top 
2  Head and Shoulders Bottom  
3 Neck line 
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 دهند.

 
 سقف سر و شانه ها  :3شكل

در برخی  ،. البتهاست  «ها سقف سروشانه»عکس  ،به طور خیلی ساده« ها كف سروشانه»

 .است ها تر از سقف سروشانه ها پهن شود كه كف سروشانه مواقع ديده می

نیز جز در مواقع نادر،  ردنگمتقارن نیستند. خط  انه كاملاًهاي سر و ش اغلب آرايش

ترين قسمت شانه راست بايد به مقدار قابل  پايین .دارد شیبی به سمت بالا و معمولاًنیست  افقی

برقرار ها  هاي سروشانه تر از سقف شانه چپ باشد. حالت عکس نیز براي كف اي پايین ملاحظه

 .است
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 : كف سر و شانه ها4 شكل

براي سقف سروشانه ها، حجم در قسمت افزايشی  :ارتباط سر و شانه ها با حجم

يابد و دوباره وقتی كه  كاهش می بیشترين مقدار را دارد. از سقف شانه چپ به پايین ، شانه چپ

یرد و گ يابد. كاهش حجم از سقف سر صورت می رود تا سر را بسازد، افزايش می قیمت می

 حجم نیز افزايش می يابد. سازدتا شانه چپ را  ،يابد هنگامی كه قیمت دوباره افزايش می

شود و حجم در هنگام  در هر افزايش قیمت، زياد می ها، حجم براي كف سرو شانه

بیشتر از حجم در هنگام ساختن سر است. بین اين دو افزايش قیمت )بین  ،ساختن شانه راست

پايینی  با حجم نسبتاً رسد. اگر خط گردن یبه مقدار بسیار پايینی محجم راست(  و شانه سر

ضروري  ،وباره قیمتهاي پايیناشتباه باشد و بررسی د علامتتواند نمايانگر  می شکسته باشد،

 گردد. می

 افتد. ها در نمودارهاي قیمت اتفاق می وشانهرآرايش س وقوع آرايش سروشانه ها:
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 1«شکست»حداقل هدف قیمتی پس از  ها: اهمیت تکنیکی آرايش سروشانه

 .است ها، به اندازه فاصله سر تا خط گردن آرايش سروشانه

 گرد و كف هاي گرد( هاي ا )سقفه نعلبكي 
 كنید. مشاهده می 6و  5را در شکل هاي  3«اه نعلبکی» يا 2«ردهاي گ و كف ها سقف»

 
 : سقف نعلبكي5شكل

                                                 
1 Break Out 
2 Rounding Tops and Bottoms 
3 Saucers 
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 : كف نعلبكي6شكل

ها و  فبر خلاف خیلی از الگوهاي نموداري برگشتی، ك ا با قیمت:ه ارتباط نعلبکی

متقارن  تغییر نسبتاً گیرند. قاضا شکل میبسیار كند در عرضه و ت اتهاي گرد در اثر تغییر سقف

 افتد. اتفاق می در جهت روند

يابد )براي  حجم در اولین قسمت از اين الگو كاهش می :ا با حجمه ارتباط نعلبکی

در  ،رود( و سپس می پايین وقتی قیمت ،رود و براي نعلبکی كف می نعلبکی سقف وقتی قیمت بالا

 يابد. قسمت دوم با كاهش قیمت )در سقف گرد( يا افزايش قیمت )در كف گرد( افزايش می

 افتند. رد خیلی كم اتفاق میهاي گ ها و كف سقف ا:ه وقوع نعلبکی

در نمايش  رد صرفاًهاي گ ها و كف آرايش سقف اهمیت ا:ه اهمیت تکنیکی نعلبکی

دهد، اما تغییر  رفتن سهم را نشان نمی رفتن يا پايین بالا. اين آرايش مقدار است مابرگشت سه

 سازد. جهت آن را به سمت صعودي يا نزولی خاطرنشان می



                                                                        65                           مبانی تحلیل تکنیکی                                                 

 ي هاي صعودي و نزول مثلث 
     8و 7 هاي به ترتیب در شکل ،یصعودي و نزول يها ي نموداري مثلثالگو

 آمده است.

 
 : مثلث صعودي7شكل
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 : مثلث نزولي8 شكل

در سقف  ها بین خط مرزي افقی در مثلث صعودي، قیمت :ها با قیمت ارتباط مثلث

آيد  كنند. مثلث صعودي وقتی بوجود می آرايش و خط مورب صعودي در كف آرايش نوسان می

افزايش يابد كه به سطح عرضه در حد قیمت معینی  جايیاما تا  ، كه تقاضا در حال رشد باشد

 روند. می شکنند و به سرعت بالا ها مثلث را می رسد. وقتی عرضه جذب گردد، قیمتب

ها بین خط مورب نزولی در سقف و  افتد. قیمت در مثلث نزولی، حالت عکس اتفاق می

گردد كه عرضه  كنند. مثلث نزولی موقعی تشکیل می در كف آرايش نوسان می خط مرزي افقی

يابد كه به سطح تقاضا در حد قیمت معینی رسد. وقتی  میافزايش  تا جايیاما  ،درحال رشد باشد

كه در مدت يك تا  هستند آرايش هاي میان مدتبه صورت  ها معمولاً تقاضا خسته شود، قیمت

 شوند. سه ماه كامل می
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( نزولی ياصعودي )ها به سمت زاويه مثلث  وقتی قیمت :ها با حجم ارتباط مثلث

 يکبارهافتد كه حجم  نیز وقتی اتفاق می ها تقیم شکستيابد.  شوند، حجم كاهش می نزديك می

 زياد شود.

اتفاق  به كرات هاي روزانه نمودار در یهاي صعودي و نزول مثلث ها: وقوع مثلث

 افتند، اما وقوعشان غیر عادي نیست. نیز اگر چه زياد اتفاق نمی هاي هفتگی نموداردر  .افتند می

را براي مناسبی فرصت بسیار  ،یهاي صعودي و نزول : مثلثمثلث ها اهمیت تکنیکی

چشم انداز بازار افزايشی را  ،هاي صعودي آورند. مثلث سود بردن از نوسانات قیمت فراهم می

 هستند. مانشان دهنده بازار كاهشی سهنیز هاي نزولی  دهند و مثلث نشان می

هاي قیمتی يکسانی را پس  هدف یهر دو به طريق مشابه ،یهاي صعودي و نزول ثلثم

 منعکس شده است. 8و  7شکل در هاي قیمتی  دهند. اين هدف نشان میقیمتها  شکستاز 

 اه مستطيل 
به ترتیب در  ،بازار افزايشی و كاهشی یهايی از الگوهاي نموداري مستطیل مثال

 است.آمده  10و  9هاي  شکل

آيد.  بوجود میها  قیمت افقیالگوي مستطیل از حركت  ا با قیمت:ه ارتباط مستطیل

به هم وصل نمايیم تا  يافقی ديگر یها را با خط افقی و كف یها را با خط سقف كافی است

 1«مبادلهمنطقه »به نام  ،گردد در مستطیل تشکیل می اي كه آرايش مستطیل تشکیل گردد. منطقه

بهادار کنواخت اوراق يگردد كه عرضه  ا هنگامی تشکیل میه . آرايش مستطیلمشهور استنیز

 يد،آ  می وقتی كه قیمت پايین تري وجود داشته باشد. قیمت معین و تقاضا در قیمت پايین اب

تا به مرز بالاي قیمت برسد و مردم  رود می گردد و قیمت دوباره بالا خريداري می اوراق بهادار

را بفروشند و قیمت آن را تا سطح قیمت پايین، كاهش دهند. اين  ماتا سه شوند دوباره آماده می

 شود كه يکی از دو طرف دست بکشند و الگو شکسته گردد. تکرار می جايیاتفاق تا 

                                                 
1 Trading Zone 
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 : مستطيل بازار افزایشي9 شكل

را  ماجهت حركت سه ،مرزيمستطیل و خطوط  يا پايین در بالا ماقیمت بسته شدن سه

م بالاي خط مرزي بالايی باشد، احتمال می رود كه ااگر قیمت بسته شدن سه سازد. معین می

م زير خط مرزي باشد، انتظار اين اسه اگر قیمت بسته شدن ،. ازطرف ديگرها بالا روند قیمت

 ها كاهش يابند. است كه قیمت

تواند سرنخ  جم و نوع افزايش يا كاهش آن میحمقدار : ا با حجمه ارتباط مستطیل

شود.اگر  شکسته می يا پايین خوبی براي تشخیص اين نکته باشد كه آرايش مستطیل در بالا

آيد، انتظار  پايین می مابیشتر از وقتی باشد كه قیمت سه ،رود حجم وقتی كه قیمت بالا می

قیمت در بالاي آرايش مستطیل شکسته شود. ازطرف ديگر، اگر حجم وقتی كه قیمت  رود می

رود،انتظار اين است كه قیمت در پايین  م بالا میابیشتر از وقتی باشد كه قیمت سه ،يدآ پايین می



                                                                        69                           مبانی تحلیل تکنیکی                                                 

 آرايش مستطیل شکسته شود.

 
 : مستطيل بازار كاهشي10شكل

 است.  افتند و شناسايی آنها ساده ا زياد اتفاق میه مستطیل :وقوع مستطیل ها

 يا پايین بالاي خط مرزي بالا ماقیمت بسته شدن سه ا:ه اهمیت تکنیکی مستطیل

 یتوانند هدف قیمتی خاص ا نمیه دهد. مستطیل جهت حركت سهم را نشان می ،خط مرزي پايین

جهت بالا رفتن يا پايین آمدن قیمت  ،را پس از شکسته شدن آرايش مشخص نمايند و تنها

 دهند. م را نشان میاسه
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كنند. آنها  ، از آرايش مستطیل براي نوسانگیري استفاده میگذاران كوتاه مدت برخی از سرمايه

خرند و وقتی به مرز بالاي مستطیل  را می ، سهامرسد می ه حدود مرز پايینبوقتی كه قیمت 

سرمايه گذاران  وجود دارد، 1«توقف زيانسفارش »فروشند. در بازارهاي خارجی كه  می ،رسد می

سفارش خود  ،فروشند خرند يا می ، هربار كه میقیمت شکستبراي حمايت خود در مقابل وقوع 

دهند تا هرگونه ضرر بالقوه را به  يا پايین می هاي بالا در خارج از مرز« توقف زيان»را به صورت 

شوند و به سرعت  از سفارش خارج می یكحداقل رسانند. اگر الگو شکسته شود، با ضرر اند

 .دهند میشکست قیمت سفارش جديد 

 لوهاي دو قلو و سه ق ها و كف سقف 
آمده است.  12و  11هاي  به ترتیب در شکل ،الگوي نموداري سقف و كف دوقلو

آمده 14 و 13هاي هايی از الگوي نموداري سقف  و كف سه قلو نیز به ترتیب در شکل نمونه

 است.

نمودار قلو در  سقف دو قیمت: سقف ها و كف هاي دو قلو و سه قلو با ارتباط

گیرد كه قیمتها به سطح  اين آرايش هنگامی شکل می انگلیسی است.M شبیه حرف قیمت،

براي بار دوم  ،و سرانجام روند د، برگردند، دوباره تا نزديك سقف قبلی بالامعینی پیشروي كنن

نیز  استانگلیسی  Wتا زير كف قبلی )بین دو سقف( سقوط نمايند. كف دوقلو كه شبیه حرف 

ها  قلو قلو نیز مثل دو هاي سه ها و كف همان سقف دوقلو است كه واژگون شده باشد. سقف دقیقاً

 سازند. اما به ترتیب سه سقف و سه كف می د،هستن

دو قلو، مورد سقف در :با حجم سقف ها و كف هاي دو قلو و سه قلو ارتباط

سقف اول را خواهد  رود تا سقف دوم را بسازد، حجم كمتر از هنگامی است كه می می ماوقتی سه

 حجم ،دوقلو  ركفيابد. د باشد، شانس ايجاد سقف دوقلو كاهش می بالا بسازد. اگر حجم نسبتاً

 يابد. اي افزايش می نحو قابل ملاحظه به،دوم كف شدن ازساخته پس

                                                 
1  Stop –Loss Order 
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 : سقف دوقلو11شكل

شود، به اين ترتیب كه حجم در  به تدريج در هر سقف كم می ، حجمودر سقف سه قل

قلو،  در كف سه سقف سوم كمتر از حجم در سقف دوم و در سقف اول از هر دو بیشتر است.

حجم در دومین افزايش قیمت بیشتر از اولین افزايش و در سومین افزايش قیمت از هر دو 

 بالاتر است.
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 : كف دوقلو12شكل

هاي دوقلو  كفو  ها سقف قلو: هاي دوقلو و سه ها و كف وقوع آرايش سقف

 هاي سه قلو نیز نادرتر هستند. ها و كف افتند. سقف خیلی كم اتفاق می

الگوهاي نموداري آشنايی هستند كه  ،هاي دوقلو ها و كف سقف اهمیت تکنیکی:

، هر مانش و برگشت سهس از واكپصعودي،  شوند. در هر روند اغلب به غلط تشخیص داده می

اندازد كه سقف دوقلو در حال ساخته شدن است. اما اكثر  موج افزايشی ما را به اين فکر می

گونه مواقع  شود. در اين افتد و سقف جديد، بالاتر از سقف قبلی ساخته می اوقات اين اتفاق نمی
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مگر اينکه قیمت به  ،افتد د اتفاق نمیهمیشه بايد منتظر تايید الگوي نموداري باشیم. اين تايی

یمت بالاي قله قبلی افزايش به بالاي ق ،برود يا در كف دوقلو (قبلی )بین دو قله زير قیمت پايین

 يابد.

 
 : سقف سه قلو13شكل

ي آرايش بايد با ها تايید ديگر براي ايجاد اين آرايش، مساله زمان است. قله

( به هم نزديك باشند، جدا شده باشند. اگر دو سقف )قله مامشخصی از سه العمل كاملاً عکس

درصد زير قیمت دو  15حدود  ،بین دو قله 2«دره»و  باشند1«تحکیم»توانند قسمتی از منطقه  می

دهند.  هاي قیمتی را نشان می هدف ،قلوي حقیقی سههاي دوقلو و  ها و كف باشد. سقف 3«قله»

تا  «دره»حداقل از فاصله  ،هدف قیمت در جهت برگشت ،شيپس از اطمینان از ايجاد اين آرا

 .استآرايش « قله»

                                                 
1   Consolidation 
2  Valley 
3  Peak 
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 : كف سه قلو14شكل

 لوزي  
نام خود را از شباهت تصويري اين نوع آرايش به اين شکل هندسی   1آرايش لوزي

 ببینید. 15گیرد. آرايش لوزي را در شکل  می

تركیبی از دو الگوي نموداري  ،لوزي در حقیقت آرايش با قیمت : رابطه لوزي

در قسمت مثلث انبساطی، عرض نوسان ت . اس 3«مثلث متقارن»و  2«مثلث انبساطی»ديگر، يعنی 

                                                 
1  Diamond 
2 Expanding Triangle 
3  Symmetrical Triangle 
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شود. وقتی يکی از  از نوسان قیمت مثلث متقارن كاسته می ،آن يابد و در پی قیمت افزايش می

 شود. خطوط مرزي در قسمت مثلث متقارن شکسته شود، آرايش لوزي كامل می

 
 : آرایش لوزي15 شكل

شکل  V تواند به طريقی شبیه ادغام آرايش سروشانه با خط گردن می آرايش لوزي

نوعی الگوي  معمولاًاما از آب درآيد،  يدار تواند الگوي دنباله باشد. اگر چه آرايش لوزي می

 برگشت است.

ه بمتی كه شبیه حجم در اولین نیمه از آرايش لوزي )قس :با حجم ارتباط لوزي

( به است و در نیمه دوم )قسمتی كه شبیه به مثلث متقارن بديا است( افزايش می مثلث انبساطی

 شود. آرايش لوزي زياد می قیمت شکستدر قسمت  تدريج كم می شود. حجم عموماً
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تشکیل  نیز در سقف بازار شود و معمولاً به ندرت ديده می آرايش لوزي :وقوع لوزي

 بالايی لازم است كه معمولاً نسبتاً حجم نه كف بازار، زيرا براي تشکیل آرايش لوزي ،گردد می

 در شرايط كف بازار اين حجم وجود ندارد.

 قطر كوچك ها لااقل به اندازه ، قیمتآرايش لوزيیمت ق شکستدر  اهمیت تکنیکی:

 قیمت است. تغییراين اندازه حداقل  روند( و عموماً می يا پايین )بالادهند  لوزي تغییر مکان می

 هاي افزايشي و كاهشي   كنج 

را نشان  كاهشیو  افزايشیالگوي نموداري كنج  ،به ترتیب 17و 16شکل هاي 

 دهد. می

شوند كه قیمت سهم بین دو خط  ها وقتی تشکیل می كنج ها با قیمت: ارتباط كنج

مرزي همگرا نوسان نمايند. در كنج صعودي، خطوط مرزي شیب صعودي دارند و خط مرزي 

در كنج نزولی، خطوط مرزي شیب  .دارد، زاويه شیب بیشتري نسبت به خط مرزي بالا پايین

. داردايین، زاويه شیب بیشتري پمنفی و نزولی دارند و خط مرزي بالا، نسبت به خط مرزي 

در فاصله دو سوم طول كنج تا نقطه تقاطع دو خط  اين آرايش، معمولاً« قیمت شکست»يا « گريز»

 افتد. همگرا اتفاق می

 كشد تا كامل شود. بیش از سه هفته طول می ، معمولاًروي نمودار روزانهآرايش كنج 

به تدريج كه به نقطه تقاطع بر خط  دلات روزانهام معحج :ارتباط كنج با حجم

 شود. زياد می ،نزديك شويم قیمت شکستيابد و وقتی به  كاهش می ،شويم میهمگرا نزديك 

 ها امري عادي است. تشکیل كنج ها: كنج وقوع

كند كه از نظر تکنیکی رو به  كنج صعودي، موقعیتی را بیان می اهمیت تکنیکی:

به  شکنند، معمولاً می خط مرزي پايین درصعودي  را كنج  ،ها ضعف نهاده است. وقتی قیمت

قابل  ،شود ار كاهشی داده میها در باز يابند. علامت فروشی كه توسط كنج سرعت كاهش می

 شود. میبازار افزايشی داده  رتر از علامتی است كه د اعتماد
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 افزایشي: كنج 16 شكل

هاده است. وقتی نكند كه از نظر تکنیکی رو به قوت  كنج نزولی موقعیتی را بیان می

صورت  بهقبل از افزايش، مدتی را  شکنند، معمولاً می ر خط مرزي بالاها كنج نزولی را د قیمت

 خواهند بود. 1خنثیيا  افقی

                                                 
1 Sideway 
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 كاهشي: كنج 17 شكل

  آرايشV ها يا اسپايك 
دهند،  برخلاف بیشتر الگوهاي برگشتی كه مسیر خود را به تدريج تغییر می

ناگهانی و  تغییرجهت خود را كاملاً نیز شناخته می شوند( 1«اسپايك»)كه به نام  Vهاي  آرايش

 و 18هاي  سقف و كف را به ترتیب در شکل Vهايی از آرايش دهند. مثال غیرمترقبه انجام می

 نمايید. مشاهده می  19

تواند  روند و اين مقدار می می يا بالا ها به سرعت پايین قیمت با قیمت: Vارتباط 

                                                 
1 Spikes 
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 گیرد. بدون اخطار قبلی صورت می عموماً، خارج از حد انتظار باشد. اين تغییر جهت

 
 سقف V: آرایش 18 شكل

 در اين الگو زياد است. حجم عموماً :با حجم Vارتباط 

 نمود.پرگردش به كرات مشاهده   مادر سهبه خصوص توان  را می Vآرايش  :Vوقوع 

افتد كه تنها پس از  منتظره اتفاق میو غیر قدر سريع آن Vآرايش  :یاهمیت تکنیک

 كاملاًفرصت سود بردن از اين نوع آرايش ، توان ايجادش را مشاهده نمود. بنابراين وقوع می

 ه تکنیسین دارد.بمحدود است و بستگی به تجر
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 كف V: آرایش 19 شكل

  نادرستپرسشهاي درست يا  -خودآزمايي 
 درست يا نادرست بودن هر يك از عبارتهاي زير را تعیین كنید.

غلبه تقاضا بر عرضه  ، در حالتبرگشت در سقف بازار -1 

 .()تجمع پذيرد صورت می

 شکیل الگوي نموداري برگشتی بیشترهرچه زمان ت -2 

 الگو قابل اعتمادتر است. باشد،

در يك روز فعالیت بازار  ي معمولاًكلیدهاي  برگشت -3 

 افتند. اتفاق می

در هر  ها، حجم در خلال الگوي سقف سروشانه -4 
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 يابد. می افزايش ،قیمتمتوالی افزايش 

 هنگامی است كه خط گردن تايید برگشت روند -5 

 شکسته گردد. ،ها نمودار سقف يا كف سروشانه

ها و  داري برگشتی، سقفومشابه خیلی از الگوهاي نم -6 

عرضه و تقاضا بوجود  ر بسیار تدريجیییر اثر تغدرد، هاي گ كف

 آيند. می

ی چنان غیرمنتظره اتفاق هاي صعودي و نزول مثلث -7 

بینی نمود. فرصت سود  توان پیش افتند كه تشکیل آنها را نمی می

 حدود است.مبردن از اين نوع آرايش بسیار 

 انگلیسی است. Mسقف دوقلو شبیه حرف  -8 

 شود. اغلب در كف بازار ديده می آرايش لوزي -9 

د كه گرد نج هنگامی تشکیل میكالگوي نموداري  -10 

 ها بین دو خط مرزي همگرا نوسان نمايند. قیمت

الگوي نموداري سقف گرد را نشان زير، نمودار  -11 

 دهد. می
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آرايش كفف   ها خط گردن وقتی قیمتزير در نمودار  -12 

دلار  75/13رود، كه لااقفل تفا    شکنند، انتظار می ا را میه سر و شانه

 صعود نمايد.

 
را نشان  یل افزايشینمودار زير آرايش مستط -13 

 دهد. می
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در نمودار زير هنگامی قابل  Aافزايش قیمت از نقطه  -14 

 .افزايش يابد انتظار است كه حجم

 

 ها پاسخ 
شود.  می( كف بازار ساخته كند )تجمع نادرست. وقتی تقاضا بر عرضه غلبه می -1

 افتد كه عرضه بر تقاضا غلبه كند )توزيع(. برگشت در بازار هنگامی اتفاق می

  .درست -2

  .درست -3

درقسمت افزايش قیمت شانه چپ سنگین  ها،حجم نادرست. درسقف سروشانه -4

يش يابد تا شانه راست ساخته شود، حجم نسبت به دو افزا شود. اما وقتی قیمت افزايش می می

 قیمت قبلی كمتر است.

 درست. -5

رد برخلاف الگوهاي برگشتی ديگر، بر اثر تغییر هاي گ ها و كف نادرست. سقف -6

 آيند. كند عرضه و تقاضا پديد می

هاي كاهشی و افزايشی فرصت بدست آوردن سود خیلی خوبی را  مثلث نادرست. -7

گیري هدف قیمتی در اين نوع الگو  دازهنو امکان ا راحت است آنها نسبتاًكنند. شناسائی  ائه میار
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 وجود دارد.« قیمت شکست»پس از شکسته شدن آرايش در 

 درست. -8

تشکیل  در سقف بازار ماًشود و عمو خیلی كم ديده می نادرست. آرايش لوزي -9

 بازار.نه در كف  ،گردد می

 درست.-10

-5دهد. سقف گرد در شکل  نادرست. نمودار سقف برگشت كلیدي را نشان می -11

 ، نمايش داده شده است.3

 شکستاز نقطه  تواند به اندازه فاصله سر تا خط گردن درست. نمودار قیمت می -12

 فراتر رود. قیمت

 درست. -13

 درست. -14
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 هاي باثبات شآراي 
 و پايین بالا به سرعت ،د كه قیمت اوراق بهادارشو هنگامی تشکیل می 1باثباتآرايش 

جذب گردد. در آن نقطه  ، كاملاًموجود اين حركت به سطحی برسد كه عرضه و تقاضايو  رود

الگوي  ،خود را تغییر دهند كه درآن صورت ها روند قیمت ،ممکن است سه اتفاق بیافتد. اول

ممکن است قیمتهاقبل از آنکه دوباره اوج گیرند، كاهش يا  ،برگشتی اتفاق خواهد افتاد. دوم

                                                 
1  Consolidation Formation  
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 بمانند و  ها خنثی قیمت ،رسند. سومبايش يابند تا به سطح حمايتی افز

 ،وضعیتاين . سازند می باثباتآرايش  ،حركت كنند كه در اين صورت 1« به صورت افقی »

 اي براي حركت بیشتر در جهت روند خواهد بود. پايه

قیمت تعريف كرد كه حركت  افقیعنوان حركت  توان به را می باثباتر اصل، آرايش د

فراوانی وجود دارند. در اين  باثباتهاي  . آرايشكند مختل می  يا پايین به سمت بالارا  ماسه

سه رگوش، پرچمهاي چهاهاي  چهار آرايش را بررسی خواهیم كرد كه عبارتند از پرچم ،درس

 هاي متقارن. دار و مثلث هاي  دنباله شانه و گوش، الگوي سر

 هاي چهارگوش پرچم 
 ايم. نمايش داده 1افزايشی را در شکل  الگوي پرچم چهارگوش در روند

 
 افزایشي پرچم چهارگوش در روند  :1 شكل

 ،طوركه از نامش پیداست الگوي پرچم همان ارتباط پرچم چهارگوش با قیمت:

                                                 
1 Sideway 
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را  توقف كوتاه مدت ،شود. اين آرايش روي نمودار قیمت به صورت پرچم چهارگوش ديده می

حركت  یصورت دهد. قیمت به ن میانش يا پايین به سمت بالا ماعمودي سه تقريباً ت در حرك

ادامه   پايین( يا )بالا شدن چم ساخته شود، سپس در قسمت شکستهالگويی شبیه پر كهكند  می

 د.ياب می

بسیار سنگین  ،حجم قبل از ايجاد آرايش :با حجم چهارگوش ارتباط پرچم 

پس از  ،شود. سرانجام تا حد بسیار زيادي كم می حجم ،گیري آرايش شکلهنگام است. 

بسیار سنگین می و يابد  پرچم، حجم دوباره افزايش می گیري آرايش و در نقطه شکست شکل

 شود.

 توان روي نمودارهاي روزانه میمعمولاً ها را  پرچم :چهارگوش  وقوع پرچم

كمتر  )معمولاً دكش زمان كوتاهی طول می ،گیري اين آرايش كه شکل نجاآاما از  ،مشاهده نمود

 وجود شوند وروي نمودارهاي ماهانه می تشکیل از چهار هفته(، به ندرت روي نمودارهاي هفتگی

 .دنندار

اتفاق  مادر میان راه حركت صعودي يا نزولی سه ها عموماً پرچم اهمیت تکنیکی:

يابد  ادامه  يیتوان انتظار داشت كه پس از پايان آرايش، قیمت از همان جا می ،بنابراين افتند. می

 يکسان است. تقريباً ،قیمت پیش از آغاز آرايش و پس از آن ،كه قطع شده بود. يعنی

 هاي سه گوش پرچم 
 دهد. صعودي نشان می را در روند1«پرچم سه گوش» يالگوي نمودار 2 لشک

هاي  مشخصه ،پرچم سه گوش و چهار گوش :با قیمت ارتباط پرچم سه گوش 

 ،گوش، همگرا و در پرچم چهارگوش بجز اينکه خطوط مرزي در پرچم سه ،دارنديکسانی 

 موازي هستند.

 به سمت بالا ،هاي نزولیندو در رو گوش، به سمت پايین اي سهه صعودي پرچم روند

هستند كه  باثباتهاي  از آرايش ،هاي چهارگوش گوش نیز مانند پرچم هاي سه ، پرچماند متمايل

 آيند. در اثر بالا يا پايین رفتن سريع قیمت بوجود می

سنگین  بسیارگوش، حجم  قبل از ايجاد پرچم سه :گوش با حجم ارتباط پرچم سه

                                                 
1 Pennants 
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با تکمیل شدن آرايش و  ،شود. سرانجام ار اندك مییالگو، حجم بسشدن است. با شروع 

 يابد. حجم دوباره به مقدار قابل توجهی افزايش می ،گوش شکسته شدن پرچم سه

ه گوش بايد از چهار هفت مدت زمان تکمیل شدن  پرچم سه  گوش: وقوع پرچم سه

بیشتر در  ،(گوش پرچم چهار) ،اين آرايش نیز همانند برادر خود ،كمتر باشد. بنابراين

گوش در  . آرايش پرچم سهقابل تشخیص است تا در نمودارهاي هفتگی نمودارهاي روزانه

شی قابل هبازار كادوم مرحله آخر يا مرحله و بیشتر در  شود نمی مشاهدهنمودارهاي ماهیانه 

 مشاهده است.

در وسط راه حركت صعودي يا نزولی  گوش عموماً هاي سه پرچم اهمیت تکنیکی:

توان انتظار داشت كه پس از شکسته شدن آرايش، به همان  شوند. بنابراين، می ظاهر می

 .اند كه قبل از آرايش حركت كرده اي به حركت خود ادامه دهند اندازه

 
 صعودي در روند : پرچم سه گوش1 شكل
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 دار هاي دنباله الگوي سروشانه 
 4و 3هاي به ترتیب در شکل افزايشی وكاهشی،دار در بازار  هاي دنباله الگوي سروشانه

 نمايش داده شده است.

 ،دار هاي دنباله الگوهاي سروشانه با قیمت: سر و شانه هاي دنباله دار ارتباط

ها  كه وقتی روند قیمت به اين معنی اند قیمت و قبل از تشکیل، معکوس نسبت به جهت روند

دهد )در مورد سقف و كف  دار، سقف تشکیل می هاي دنباله الگوي سروشانه ،نزولی است

هاي  صعودي است، الگوي سروشانهد( و وقتی روند قیمت یمراجعه نماي 3به درس  ،ها سروشانه

 دهد. دار، كف تشکیل می دنباله

 
 : الگوي سر و شانه هاي دنباله دار در بازار افزایشي3 شكل

هاي  حجم در الگوي سروشانه :با حجم سر و شانه هاي دنباله دار ارتباط

آوريد كه همانند آرايش  يابد )بخاطر راست كاهش می  شانه و هاي چپ و سر در شانه ،دار دنباله

 .(يابد شانه، در اين آرايش نیز حجم به مقدار قابل توجهی افزايش می و سقف و كف سر

 اوقات  گاهیدار  هاي دنباله شانه و الگوي سر :سر و شانه هاي دنباله دار وقوع
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 افتد. اتفاق می

، توسط گردد ها تعیین می شانه و سر اهداف قیمتی كه توسط الگوي اهمیت تکنیکی:

 دبرادر بزرگ خو  دار نیز قابل تعیین است، اما اين الگو به اندازه هاي دنباله شانه و الگوي سر

صعودي و نزولی  اهمیت تکنیکی اين الگو محدود به تعیین روند ،. بنابرايننیستقابل اطمینان 

صعودي باشد، پس از آن  ،اگر روند قبل از تشکیل آرايش است.پس از شکسته شدن آرايش 

 نیز صعودي است و اگر نزولی باشد، پس از شکسته شدن آرايش نیز نزولی خواهد بود.

 
 : الگوي سر و شانه هاي دنباله دار در بازار كاهشي4 شكل

 مثلث متقارن 
 آمده است. 5عودي در شکل ص با روند متقارنتصويري از آرايش مثلث 
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 صعودي  در روند : الگوي مثلث متقارن5 شكل

و  همگرا كه يکی شیب صعوديخط قیمت بین دو  با قیمت: ارتباط مثلث متقارن

گردد.  تر می كوتاه و كوتاه ، به تدريجكند و دامنه نوسان نوسان می دارد، ديگري شیب نزولی

متقارن است و حداقل چهار نقطه برگشت قیمت تقريباً ،شود مثلثی كه توسط دو مرز ساخته می

پذير  از دو سوم تشکیل مثلث به بعد در هر زمان امکان ،در آرايش بايد در مثلث باشد. شکست

 است.

شه مثلث نزديك وها به گ به تدريج كه قیمت :با حجم ارتباط مثلث متقارن

باشد، حجم سنگین است و اگر شکست  به سمت بالا شود. اگر شکست شود، حجم نیز كم می می

پس از چند روز دوباره سنگین  ،البته .بايد سبك باشد باشد، حجم نیز طبعاً به سمت پايین

به سمت پايین با حجم بالا همراه باشد،  يا گردد. اگر شکست به سمت بالا با حجم پايین و می

 بايد نسبت به اعتبار آرايش شك كرد.

توان در نمودارهاي قیمت  هاي متقارن را به كرات می مثلث :مثلث متقارن وقوع
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 مشاهده نمود.

توان انتظار  و معتبر باشد، می آرايش به سمت بالا اگر شکست تکنیکی: اهمیت

. حالت رود موازي با مرز پايینی نمودار قیمت را قطع كند، بالا تا جايی كه خطیداشت كه قیمت 

 .است ه سمت پايینبمعتبر ز براي شکست یعکس ن

  نادرستپرسشهاي درست يا  -خودآزمايي 
 درست يا نادرست بودن هر يك از عبارتهاي زير را تعیین كنید. 

قیمت  افقیعنوان حركت  را به باثباتتوان آرايش  می -1 

با وقفه  ،يا پايین به سمت بالارا  ماتعريف نمود كه حركت سه

 كند. مواجه می

ها در جهت مخالف  ، قیمتباثباتپس از آرايش  -2 

 دهند. ر میسیادامه م ،حركت قبل از ايجاد آرايش

هاي الگوي نموداري پرچم  خیلی از مشخصه -3 

 گوش مشابه است. چهارگوش و پرچم سه

 سازند. گوش را دو خط مرزي همگرا می پرچم چهار -4 

 دار نسبت به جهت روند هاي دنباله ي سروشانهالگوها -5 

 .اند معکوس شان، قیمت پیش از تشکیل

وقتی آرايش در  معتبر باشد، اگر الگوي مثلث متقارن -6 

 ك خواهد بود.سب نسبتاً بشکند، حجم بالا

 پاسخ ها 
 درست. -1

حركت صعودي يا نزولی قیمت را با وقفه « به طور موقت» باثباتنادرست. آرايش  -2

 دهند. ها در همان جهت قبلی، ادامه مسیر می آرايش، قیمت كند. پس از شکست مواجه می

 درست. -3

دهند. پرچم  ل میینادرست. پرچم چهارگوش را دو خط موازي با هم تشک -4

 شود. گوش توسط دو خط مرزي همگرا ساخته می سه

 مراجعه نمايند. 2و  1هاي  به شکل
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 درست. -5

 بالا است. ، نسبتاًه سمت بالابمتقارن  در هنگام شکست نادرست. حجم -6
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 شكافها
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 شكافها 
ها در  ، نوع ديگري از آرايش2«باثبات هاي آرايش»و  1«یبرگشت هاي آرايش»علاوه بر 

 ها قرار دارند. بین قیمت 3«شکاف»گیرند كه بر اساس  نمودارهاي قیمت شکل می

اي  دهد كه در آن محدوده، معامله اي از قیمتها را در نمودار نشان می ، محدوده«شکاف»

صعودي ظاهر شوند تا قدرت بازار را نشان  توانند در روند ها می صورت نگرفته است. شکاف

در روند نزولی ظاهر شوند تا دلالت بر ضعف بازار يا ( آمده است 1دهند )همانطور كه در شکل 

آمده است(. وقتی كه شکاف در روند صعودي تشکیل  2طور كه در شکل  داشته باشند )همان

دوره جاري، بالاتر از قیمت بالاي دوره قبل است. در روند نزولی، شکاف  گردد، قیمت پايین

 تر از قیمت پايین دوره قبل باشد. ي جاري، پايینگردد كه قیمت بالا موقعی ظاهر می

                                                 
1 Reversal Formations 
2 Consolidation  Formations 
3 Gap 
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 ها وقوع شكاف 
تر از  ( قابل مشاهدهيا ساعتی )مانند روزانه ها اغلب در نمودارهاي كوتاه مدت شکاف

هستند. اما اگر در نمودارهاي بلند مدت شکافی  و ماهانه مانند هفتگی ،نمودارهاي بلند مدت

 پذير است. ظاهر شود، اهمیت  بیشتري خواهد داشت. توضیح اين امر نیز به سادگی امکان

 
 صعودي در روند : شكاف1 شكل

( ماه جاري از حد قیمت ماه آينده فراتر )يا پايین افتد كه قیمت بالا به ندرت اتفاق می

 شود كه افزايش يا كاهش ناگهانی در پايان هر ماه اتفاق افتد. ی ايجاد رود و شکاف

تر است، زيرا آنها را می توان براساس  رايج در نمودارهاي روزانه ظاهر شدن شکاف

آيد  . در پايان هر روز فرصتی پیش می(مود )بیست شکاف يا بیشتر در يك ماهروزانه ايجاد ن

از  در روز بعد تر )يا بالاتر( از هر قیمتی باشد كه سهام ( روز جاري، پايین)يا پايین كه قیمت بالا
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، تنها يك فرصت در هر ماه وجود دارد كه شکافی شود. اما، در نمودارهاي ماهانه معامله می آن 

 ايجاد شود.

 
 نزولي در روند : شكاف2 شكل

 اهميت  شكافهاي بي 
معنی هستند و  هايی كه بی معنی هستند. شکاف ها، مهم و برخی ديگر، بی برخی شکاف

 عبارتند از: ،اهمیت تکنیکی خاصی ندارند

شکافی كه بر اثر معامله سهامی بوجود آمده باشد كه حداقل تغییر قیمت را  .5

 داشته باشد. 

پیشنهاد »بین دو   1در مورد سهامی كه قیمت بالايی دارند، تفاوت قیمت .6

 دلاراست. 50/0تا  15/0متوالی، غالباً  2«خريد

                                                 
1  Spread   بين دو بازار يا كالاي مرتبط( )تفاوت قيمت  
2  Bid 
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 شكافها5درس : 

 

متوالی تکنیکی  1هاي خريد معمول بین پیشنهادهاي مساوي با فاصله  شکاف .7

 نیستند.

معاملاتشان كم  يا تقريباً بالايی دارند، اما حجم درمورد سهامی كه قیمت بالا .8

امري عادي است. اين نوع شکاف، اهمیت تکنیکی  است، تشکیل شکاف

 ندارد.

هاي مهم  شكاف 
ها، اهمیت  شود. يکی از اين شکاف ايجاد می مولاً چهار نوع شکافروي نمودارها مع

 ها در ادامه خواهد آمد. كمتري از ديگران دارد. مثال و توضیح هر يك اين  شکاف

 معمولي شكاف 
 د. اين شکافكمترين اهمیت را دارهاست كه  معمولی، يکی از انواع شکاف شکاف

قیمت قرار  2«دركو»يا  است يا در منطقه مبادله نپايی شود كه حجم عموماً در بازارهايی ايجاد می

سه   3 دهد. در شکل را نشان می دارد. اين نوع شکاف، صرفاً فقدان تمايل براي معامله سهام

 نمايید. سهام مشاهده میشکاف معمولی را در 

 2500تا 1500در دامنه معینی، مثلاً  قیمت سهام با قیمت: یمعمول ارتباط شکاف

داشته باشیم.  2500به  2200دهد كه جهشی از  كند. شکاف هنگامی روي می تغییر می ريال

 گردد. ايجاد می يالر  2500تا  2200هاي  بین قیمت «منطقه ركود »رود  انتظار می

خاطر ايجاد الگوي ركود، در هنگام  حجم معامله به :با حجم یمعمول ارتباط شکاف

 بروز شکاف معمولی، خیلی كم است.

طور كه از نام اين شکاف پیداست، وقوع آن خیلی  همان :یمعمول وقوع شکاف

 معمول و رايج است.

توانند  بینی كمی دارند، اما می هاي معمولی اهمیت پیش شکاف تکنیکی:اهمیت 

                                                 
پیشنهاد . پیشنهاد خريد در مقابل دهد را با قیمت معین نشان می عبارتی است كه تمايل خريد يك كالا (Bid) پیشنهاد خريد   1

 كند. عبارتی است كه تمايل فرد را براي فروش كالا با قیمتی معین بیان می« پیشنهاد فروش»شود.  مطرح می (offer)فروش 

 
2  Congestion area باشد. خيلي پايين اي كه حجم منطقه   
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 باشند. در نمودار سهام كسادياخطاري مبنی بر ايجاد الگوي 

 
 يمعمول : شكاف3 شكل

گذار شكاف 
آيند،  بوجود می هاي افقی هايی با مرز هايی كه در آرايش 1«شکست»بسیاري از 

 مشاهده می نمايید. 4دارند. مثالی از اين مورد را در شکل  2«گذار  شکاف»

با  آرايش قیمت سهام گذار، هنگام شکست  شکاف گذار با قیمت: ارتباط شکاف

افتد. الگوي خط مرزي افقی معمولاً قسمتی از الگوي ركود قیمت  اتفاق می الگوي مرزي افقی

 نمايد. است )مثل مثلث صعودي( و نقطه شکست، تکمیل شدن آن را گوشزد می

 متوقف  وبه ازاي هر سهم معامله  ريال 2100براي مثال، فرض كنید سهامی تا 

و همچنین، عرضه  باشد. اين مورد، تقاضا براي سهام تر آمده و پايین شده باشد و سپس،  پايین

                                                 
1 Breakouts 
2 Breakaway gap 
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 شكافها5درس : 

 

 دهد.  نشان می ريال 2100فراوان سهام موجود را براي فروش در سطح 

عرضه  ريال 2100، حركت سهام را ملاحظه و سهام خود را در قیمت صاحبان سهام

بشکند، خیلی بالاتر خواهد رفت )و  را ريال 2100كنند كه اگر سهام حد  كنند يا فکر می می

 2100كند كه وقتی عرضه سهام در  دارند(. اين حالت، خلأيی ايجاد می بنابراين، سهام را نگه می

دلار نخواهد يافت.  2149تا  2101جذب گردد، خريدار بعدي، سهامی را به قیمت  ريال

گذار ايجاد  شکاف ،در نتیجهدلار بدهد و  2150بنابراين، مجبور است پیشنهاد خريدي به مبلغ 

 كند.

 
 گذار : شكاف4 شكل
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گذار خواهد بود.   معتبري كه در آرايش ركود پديد آيد، همراه با شکاف« شکست»تقريباً هر 

شوند، نه  ايجاد می شوند )زيرا در خلال روز هاي گذار روي نمودار ظاهر نمی اگر چه تمام شکاف

هايی باشید كه همراه با شکاف  بین قیمت بسته شدن و قیمت بازار روز بعد( اما مواظب شکست

  شوند. ها به ندرت در نقاط شکست دروغین ظاهر می نیستند. شکاف

گذار ايجاد می گردد، معمولاً سنگین  وقتی شکاف :گذار با حجم ارتباط شکاف

، بیشتر از بعد از آن باشد، شانس پرشدن شکاف در است. اگر حجم معامله پیش از شکاف

مساوي است. اگر حجم بعد از شکاف، بیشتر از قبل شکاف باشد،  50-50واكنش بعدي، 

 ، كم است.هاي كوتاه مدت شانس پرشدن شکاف توسط واكنش

هاي معمولی ظاهر  هاي گذار خیلی كمتر از شکاف شکاف گذار: وقوع شکاف

 .شوند، مواظب ظاهر شدن آنها باشید می

ها غالباً شروع  هاي گذار زياد است. اين شکاف اهمیت شکاف اهمیت تکنیکی:

صعودي  ،حركت روند دهند. اگر در جهت شکستن آرايش را نشان می حركت سريع سهام

رود تا  می قیمت سهام به سرعت بالا ،باشد، تقاضاي خريد قويتر از فشار فروش است و در نتیجه

 به تعادلی بین عرضه و تقاضا برسد. حالت عکس نیز براي روند حركت نزولی وجود دارد.

 فرار شكاف 
 را گاهی  است. شکاف فرار سهام ، نمايشگر قوي روند1«فرار شکاف» 

را در « شکاف فرار»نامند. مثالی از  می 3«يگیر شکاف اندازه»و گاهی نیز  2«ردا شکاف دنباله»

 بینید. می  5شکل 

                                                 
1  Runaway Gap 
2 Continuation Gap 
3  Measuring Gap 
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 شكافها5درس : 

 

 
 فرار : شكاف5 شكل

به  هاي سريع سهام هاي فرار، در میان حركت شکاف فرار با قیمت: ارتباط شکاف

افتد كه قیمت سهام به سرعت  افتند. اين حالت معمولاً موقعی اتفاق می اتفاق می يا پايین بالا

 تغییر كند.

هاي فرار معمولاً همراه با حجم متوسطی  شکاف :فرار با حجم ارتباط شکاف

هاي فرار  روند. گاهی اوقات نیز شکاف می يا پايین راحتی بالا ها به كه قیمت حالیهستند، در

قیمت را درجهت پیش از شکاف  روند همراه با حجم بالايی هستند كه اين حالت، احتمال تداوم

 كند.  تشديد می
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شوند. بنابراين، اگر  هاي فرار معمولاً در میان راه حركت صعودي يا نزولی ظاهر می شکاف

به همان نسبتی كه از ابتداي الگو  توان انتظار داشت كه سهام فرار مشاهده شود، می شکاف

خود ادامه دهد. چون میزان حركت  )الگوي ركودي يا برگشتی( حركت كرده است، به روند

هاي عمودي روي نمودار باهم مساوي است )اگر  ايم، فاصله بیان كرده« درصد»سهام را به 

ش عمودي سهام پس از وقوع شکاف مقیاس لگاريتمی باشد(. اما اگر مقیاس حسابی باشد، افزاي

بیشتر از افزايش آن قبل از وقوع شکاف خواهد بود و برعکس، كاهش عمودي آن پس از 

 وقوع شکاف كمتر از كاهش آن قبل از وقوع شکاف خواهد بود

هاي  هاي معمولی و شکاف هاي فرار بسیار كمتر از شکاف شکاف فرار: وقوع شکاف

 فتند، اما اهمیت آنها از ديدگاه تکنیکی بیشتر است.ا گذار اتفاق می

در حركت صعودي  هاي فرار، نشانه قدرت قابل توجه سهام شکاف  اهمیت تکنیکی:

است و كمتر اتفاق  ساده يا ضعف مشخص آن در حركت نزولی است. تشخیص اين نوع شکاف

گذار يا معمولی اشتباه شود. اما تشخیص اولیه اين شکاف از شکاف هاي  افتد كه با شکاف می

از شکاف خستگی بايد به حركت  كار دشواري است. براي تشخیص شکاف فرار 1«خستگی»

 و قیمت در روز بعد از آن توجه نمود. حجم

شود و پرشدن اين  پر نمی سهامهاي فرار معمولاً تا حركت عمده بعدي  شکاف

 دهد. ها عموماً پس از گذشت زمان نسبتاً قابل توجهی، روي می شکاف

فرار  گانه نیز وجود دارد. وقتی دو يا چند شکاف هاي فرار چند امکان وقوع شکاف

ین مواقعی بايد گردند. در چن ها، نامطمئن می شود، اهداف قیمتی اين نوع شکاف ايجاد می

 تواند سقف يا كف قیمت سهام كارانه عمل نمود و به ياد داشت كه هر شکاف اضافه می محافظه

 را نزديکتر نمايد.

                                                 
1  Exhaustion Gap 
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 شكافها5درس : 

 

خستگي شكاف  
تیم، طور كه گف شود. همان آخرين شکافی است كه بررسی می« خستگی شکاف»

شکاف  پذير است كه دشوار است و تنها هنگامی امکان تشخیص شکاف خستگی از شکاف فرار

  نمايید. مشاهده می  6 اي از شکاف خستگی را در شکل اتفاق افتاده باشد. نمونه

 خستگي : شكاف6 شكل
 

ر، همراه با فرا  شکاف خستگی، همانند شکاف با قیمت: خستگی ارتباط شکاف

كنند به مقدار  ها به سرعت تغییر می است. قیمت يا پايین حركت سريع قیمت به طرف بالا

طور ناگهانی تحقق يابند.. در آن  زيادي، عرضه در حركت صعودي يا تقاضا در حركت نزولی، به

گردد.  شکاف خستگی بین يك روز  زيادي متوقف می يك دفعه با حجم نقطه، حركت سهام
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 شود. حركت نمايان میمانده به آخر و روز آخر اين 

شکاف خستگی معمولاً با حجم بسیار زياد همراه : با حجم خستگی ارتباط شکاف

 است.

دلیل طبیعتشان، در پايان حركت  به هاي خستگی شکاف :خستگی وقوع شکاف

 افتند و البته، وقوعشان چندان زياد نیست. اتفاق می يا پايین سريع قیمت به سمت بالا

بروز شکاف خستگی، به پايان رسیدن حركت  :خستگی اهمیت تکنیکی شکاف

الگوي »توان منتظر شکل گرفتن  نمايد. پس ازشکاف خستگی، می صعودي يا نزولی را بیان می

انجامد. حتی اگر قیمت، در  می بود كه سرانجام به تداوم قیمت يا برگشت سهام 1«يا منطقه

اگر  . كرد، باز هم بايد منتظر باشید جهتی ادامه مسیر دهد كه قبل از شکاف خستگی حركت می

در روز پس از ايجاد شکاف، برگشت اتفاق افتد و قیمت بسته شدن نزديك شکاف باشد، 

هاي خستگی  كار درآيد. شکافاز « خستگی»، شکاف «فرار»احتمال  زياد دارد كه بجاي شکاف 

 شوند. در دو تا پنج روز پر می عموماً

 
تركی دارند كه تشخیص آنها را از هاي مش هاي فرار مشخصه و شکاف هاي خستگی شکاف

 انافتد، بلافاصله سفارش توقف زي ها اتفاق سازد. وقتی يکی از اين شکاف يکديگر دشوار می

كارگزار ارائه دهید. حتی اگر فکر كنید كه شکاف از نوع ، به را نزديك قیمت شکافخود 

خود را بلافاصله بفروشید )يا موقعیت كوتاه خود را  خستگی باشد، احتیاج نیست سهام

توانید منتظر بمانید تا شواهد ديگري مبنی  بر وجود شکاف خستگی يا فرار،  بپوشانید(. می

 نمايان شوند.

 ي ا برگشت جزيره 
تقريباً در سطح هاي متعددي كه  افتد كه قسمتی از نمودار، با شکاف گاهی اتفاق می

هاي نمودار كاملاً مجزا شوند. هنگامی كه چنین الگويی  قیمت قرار دارند، از ديگر قسمت افقی

                                                 
1  Area Pattern 
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ي منتهی ا نامند. شکافی كه به برگشت جزيره می 1«يا برگشت جزيره»ايجاد شود، آن را 

كند،  اي را تکمیل می جزيره« الگوي برگشت»است و شکافی كه  خستگی کافشود،  معمولاً ش می

 قابل مشاهده است. 7ي در شکل ا شکاف گذار است. الگوي برگشت جزيره

 
 برگشت جزیره اي  :7 شكل

باشد.  نمايانگر يك يا چند دوره از فعالیت معاملات سهامتواند  ي میا برگشت جزيره

تواند قسمتی از الگوي ديگري باشد )براي مثال، قسمت سر از آرايش سر و  همچنین، می

 بالاست.  ي، حجما هاي برگشت جزيره ها(. از مشخصه شانه

دلالت نمايد.  تواند بر ايجاد سقف يا كف بلند مدت ي به تنهايی نمیا برگشت جزيره

                                                 
1  Island Reversal 
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ی كند. قسمت اعظم اين جبران، تا زمان ها غالباً حركت جزيی قبل از آن را جبران می اما قیمت

له به حداقل برسد، تکمیل اي ترسیم شود و بنابراين، فرصت انجام معام كه برگشت  جزيره

 خواهد گرديد.

 تصوير كلي 
هاي  دهد )البته با صرف نظر كردن از شکاف ها را نشان می تسلسل شکاف 8شکل 

صعودي، معمولاً  گذار در روند معمولی كه در همه جاي نمودار امکان تشکیل دارند(. شکاف

را در روند صعودي  اندازه حركت سهامر، فرا  دهد. شکاف نجات میركود قیمت را از الگوي 

تواند آرايش  دهد كه می ، علامت ايجاد سقف آرايش را میخستگی دهد. شکاف افزايش می

گذار در روند نزولی، مسیر را در جهت مخالف آغاز  ي باشد. سرانجام، شکافا برگشت جزيره

 كند. یم

شوند.  ظاهر نمی ،نمايش داده شده 8ها همیشه به ترتیبی كه در شکل  البته، شکاف

فرار  گذار داشته باشیم و اصلاً شکاف ممکن است در حركت صعودي، چند شکاف ،براي مثال

 نداشته باشیم.

 ها در جدول زير آمده است:  اهمیت هر كدام از شکاف

 علامت اهميت نوع شكاف

 - كم معمولي

 حركت قابل ملاحظه بازار زياد گذار

 نيمه راه حركت سهام زياد فرار

 زياد خستگي

بازار خيلي افزايشي يا 

 خيلي كاهشي

 ها در مورد بسته شدن شكاف 
بگويد وقتی روي نمودار قیمت شکافی ايجاد گردد، خیلی غیرعادي نیست كه كسی 

ايجاد شده را پر نمايد. به طور كلی، احتمال پرشدن شکاف  قیمت بايد برگشت كند و شکاف
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گونه  طوركلی، هیچ هست، زيرا بسیاري از اوراق بهادار، دامنه نوسان قیمت معینی دارند. اما به

شود كه  ته میدلیل منطقی وجود ندارد كه چرا هر شکاف بايد پر گردد و اغلب هم هنگامی بس

 فاصله قیمت از شکاف بسیار زياد است.

در هر سهم  ريال 1500تا  900براي مثال، در طول زمان مشخصی، سهامی در دامنه 

 1550شود. روز بعد با  بسته می ريال 1500كند. روزي در سقف اين دامنه، يعنی  حركت می

و به اين ترتیب، شکافی ايجاد  دهد شود و حركت صعودي خود را از آنجا ادامه می باز می ريال

را  رود و شکاف می بالا ريال 2500تا  1500كند. سرانجام، قیمت قبل از گذشتن دوباره از  می

تواند  شود، اما پس از گذشت يك دوره زمانی مشخص)كه می بندد. شکاف در انتها بسته می می

شکاف بايد بسته »گذاري براساس اصل  ي تصمیم سرمايهريز ها طول كشد( پايه ها يا سال ماه

 رسد. عاقلانه به نظر نمی« شود

 
 : تسلسل شكافها8 شكل
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  نادرستپرسشهاي درست يا  -خودآزمايي 
 درست يا نادرست بودن هريك از عبارتهاي زير را تعیین كنید

 رساند. صعودي، ضعف بازار را می در روند شکاف -1 

بیشتر از  انهروي نمودارهاي ماه ها غالباً شکاف -2 

 شوند. ديده می نمودارهاي روزانه

شوند،  ديده می هايی كه روي نمودارهاي هفتگی شکاف -3 

ديده  هايی هستند كه روي نمودارهاي روزانه تر از شکاف مهم

 شوند. می

روي نمودارهاي قیمت  كه معمولاً چهار نوع شکاف -4 

 .افتند عبارتند از: معمولی، گذار، فرار و خستگی اتفاق می

منطقه ركودي   معمولی اغلب در نقطه شکست شکاف -5 

 افتد. قیمت اتفاق می

هاي گذار اغلب در میانه راه حركت صعودي يا  افشک -6 

 افتند. نزولی قیمت اتفاق می

 توان بلافاصله از شکاف خستگی فرار را نمی شکاف -7 

 بازشناخت.

سقف »دهد كه  اي به تنهايی نشان می  برگشت جزيره -8 

 است.اتفاق افتاده  1«يا كف اصلی

 شوند. ها همیشه بسته می شکاف -9 

                                                 
1  Mojor Top or Mojor Bottom 



112                                                                                                       

 شكافها5درس : 

 

 

 به نمودار بالا 12تا  10براي پاسخ دادن به سوالات 

 كنيد: توجه

 روي نمودار، شکاف معمولی است. A شکاف -10 

اتفاق  بالا روي نمودار، معمولاً هنگام حجم A شکاف -11 

 افتد. می

است كه  روي نمودار، شکاف خستگی B شکاف -12 

 اهمیت تکنیکی چندانی ندارد.

 ها پاسخ 
 دهد. صعودي، قدرت بازار را نشان می در روند شکاف. نادرست  -1

بیشتر از نمودارهاي  كوتاه مدت ها اغلب روي نمودارهاي روزانه نادرست. شکاف -2

روي نمودار روزانه، بیست  شوند. زيرا فرصت اتفاق افتادن شکاف ديده می بلند مدت ماهانه

 برابر نمودار ماهانه است. 

بیشتر  اي میله در نمودار میله توسط هر هدرست. هرچه دوره زمانی پوشانده شد  -3

اهمیت تکنیکی بیشتري از  در نمودار هفتگی  وند، بنابراين، شکافش تر می ها مهم باشد، شکاف
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 دارد. نمودار روزانه شکاف

 درست. -4

منطقه ركودي روي نمودار سهم  گذار اغلب در نقطه شکست نادرست. شکاف -5

يا محدوده الگوي ركودي قیمت  الباً در منطقه مبادلههاي معمولی غ شود. شکاف  ايجاد می

 گردند. مشاهده می

را  سهام بايد قیمت و حجم فرار از شکاف خستگی درست. براي تشخیص شکاف -6

 هاي بعد از ايجاد شکاف بررسی نمايیم. در روز

يا  گذار، اغلب در میان راه حركت سهم به سمت بالا فرار و شکاف نادرست. شکاف -7

 افتد. اتفاق می پايین

دهد كه  را تنها هنگامی نشان میي، سقف يا كف اصلی ا نادرست. برگشت جزيره -8

 قسمتی از الگوي ديگر باشد.

 شوند، نه همه آنها. ها در طول زمان بسته می نادرست. بسیاري از شکاف -9

 گذار است. روي نمودار، شکاف A نادرست. شکاف -10

 درست. -11

 درست. -12
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 و كانالها خطهاي روند 
اين است كه  اي تحلیل تکنیکی ، يکی از اصول پايهگفتیم 1گونه كه در درس  همان

باشند.  1توانند صعودي، نزولی يا خنثی يابند. اين روندها می تغییر می صورت روند قیمتها به

دهد. ويژگی روند صعودي اين است كه نقاط موردنظر در  اين سه نوع روند را نشان می 1شکل 

روند و شکل كلی نمودار، رو به بالاست. در اين  و بالاتر می پی بالا در طور پی اين نوع نمودارها، به

ويژگی روند نزولی اين است كه  گیرند. ود، بالاي خط روند قرار مینوع روند، ساير نقاط موج

ین رود و شکل كلی نمودار، رو به پاي تر می و پايین پی پايین در طور پی ، بهتغییرات قیمت سهام

 گیرند.  است. در روند نزولی، ساير نقاط موجود، زير خط روند قرار می

                                                 
1 Sideway 
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  خطهاي روند و كانالها6درس : 

 

 
 ()پایين (، روند نزولي )وسط( و روند خنثيصعودي )بالا روند -1شكل 

است. روندها  صورت افقی ، بهاين است كه تغییرات قیمت سهام خنثی ويژگی روند
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اي كوتاه يا بلند رخ دهند. معمولاً روندها را به سه دستة كوتاه، میان و بلند  توانند در دوره می

كنند. گرچه اجماع نظر عمومی درمورد تعريف اين سه دوره وجود ندارد، با اين  تقسیم می مدت

ماه آينده است.  6تا  3بیانگر دورة  به سه ماه آينده اشاره دارد و میان مدت حال، كوتاه مدت

 ل آينده است. ماه تا يکسا 6همین ترتیب، بلند مدت نشان دهنده دورة  به

 را  كنند تا روندهاي صعودي يا نزولی قیمتهاي سهام گذاران تلاش می سرمايه

گیري اين روندها تا هنگام بروز تحولات  تعیین نمايند. آنها ازطريق تعیین كردن روندها و پی

 برند.  برگشتی، سود می

ترين ابزار مورد  گسترده از میان بسیاري از ابزارهاي نموداري موجود، خط روند

شود. تحلیلگران تکنیکی به كمك خطهاي روند سعی  استفادة تحلیلگران تکنیکی محسوب می

 كنند روندها و همچنین روندهاي برگشتی را تعیین نمايند.  می

 شوند چگونه ترسيم مي خطهاي روند 
اي از  خط روند، صرفاً خط مستقیمی است كه مجموعهآسان است.  ترسیم خطهاي روند

 (.يا پايین كند )قیمتهاي بالا هم متصل می قیمتهاي اوراق بهادار را به

هم وصل  ترين قیمتها را به اي از پايین ، خط مستقیمی است كه مجموعهخط روند

الگوي  كفنشان داده شده است. توجه كنید كه اين خط روند، از  2كند. اين حالت در شکل  می

 دهد.  و سمت راست ادامه مسیر می طرف بالا شود و به قیمت شروع می

اي از بالاترين قیمتهاي متوالی را  ، خط مستقیمی است كه مجموعهبه پايین رو خط روند

حالت، خط روند از  آمده است. توجه كنید كه در اين 3حالت در شکل كند. اين هم وصل می به

 دهد.  شود و به طرف راست و پايین ادامه مسیر می الگوي قیمت آغاز می سقف

روند،  بکار می كردن خطوط روند بعضی از خطوط راهنما كه براي ترسیم

  يا بالا بسیارمناسبند. اول از همه، براي شروع خط روند بايد حداقل دو نقطه پايین

داشته باشیم. زيرا براي رسم كردن يك خط راست،  دو نقطه لازم است. دوم، بعد از ترسیم 

تر  يابیم كه يك نقطه كاملاً بالاتر يا كاملاً پايین ن يا بالا، درمیخط روند براساس دو نقطه پايی

 و مستلزم رسم مجدد خط روند است. پديد آمده است 
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  رو به بالا خط روند - 2شكل 

 
 رو به پایين خط روند -3شكل 



 121                                                                                     مباني تحليل تكنيكي                                                 

اهميت خط روند  
( كه خط يا پايین شود: تعداد نقاطی )بالا از طريق دو عامل تعیین می اهمیت خط روند

است، بدون اينکه تاثیر و اعتبار  رطول دورة زمانی كه خط روند برقراگذرد و  روند از آنها می

دند كه اگرچه تنها دو نقطه )بالا يا خود را از دست بدهد. بسیاري از تحلیلگران تکنیکی معتق

پايین( براي ترسیم خط روند لازم است، اما براي تايید و تاكید اعتبار اين خط، نقطه سومی )بالا 

نیز ضروري است. اگر قیمتها به طرف خط روند برگردند و به مسیر افزايش )در   يا پايین(

پايین( ادامه دهند، آنگاه اهمیت خط روند حالت روند رو به بالا( يا كاهش )در حالت روند رو به 

 يابد.  افزايش می

  تر يا پايین تردهد كه قیمتها بالا اي را نشان می ، دورهطول دورة زمانی خط روند

تر باشد، به همان نسبت اهمیت خط روند نیز  اند. هرقدر اين دوره طولانی خط روند ماندهاز 

بوده است، مهمتر از خطی ماه برقرار  10روندي كه به مدت  ال، خطعنوان مث رود. به بالاتر می

روز برقرار بوده است. علاوه بر تعداد نقاطی كه خط روند از آنها  10هفته يا  10است كه 

گذرد و طول زمانی كه خط روند برقرار است، برخی از تحلیلگران تکنیکی معتقدند كه شیب  می

تر باشد، به همان نسبت  طوركلی، هرچه خط روند افقی يد. بهافزا خط روند نیز بر اهمیت آن می

توان ازطريق  راحتی می شود. خطهاي روند پرشیب را به اهمیت اعتبار و تاثیر آن بیشتر می

قیمت از هم گسیخت؛ خطهاي روندي كه شیب كمتري دارند، به نوسانات خنثاي نوسانات 

جاري هماهنگی و سازگاري ندارند(.نیستند )كه اغلب با روند  مشروط قیمت بسیار كوتاه مدت

    

قدرت گسيختن خط روند  
ازطريق شکستن يا  گیرد، تغییر مسیر اين روند هنگامی كه خط روندي شکل می

، وضعیت ياد شده شود. درحالت روند رو به بالا گسستگی قیمتها درطول خط روند مشخص می

 تغییر مسیر روند را درحالت روند  5پیوندد. شکل  بوقوع می 4مطابق شکل 

 دهد.  نمايش می رو به پايین

گیرد. اولین  ، دو معیار مورد استفاده قرار میبراي تعیین قدرت گسستن خط روند

چه اندازه بايد تغییر كنند تا  خط روند  معیار، حد و اندازة گسیختگی است؛ يعنی قیمتها تا

گسیخته شود. پاسخ درستی براي اين پرسش وجود ندارد: قیمتها تا چه حد بايد تغییر كنند تا 
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پذيري اوراق  گسیختگی خط روند اعتبار پیدا كند؟ پاسخ اين پرسش تا اندازه زيادي به نوسان

 تکنیکی از قاعده سه درصد براي سهامبهادار بستگی دارد. با اين حال، برخی از تحلیلگران 

( يا روند رو به بالاتر )براي خط  درصد پايین 3سهام،  كنند. اگر قیمت بسته شدن استفاده می

( باشد، آنگاه شکستگی و گسیختگی خط روند، قطعی و معتبر بالاتر )براي خط روند رو به پايین

دهد، گرچه چنین تغییري چندان  اين سه درصد تغییر لزوماً در يك روز رخ نمیخواهد بود. 

 غیرعادي هم نیست. 

 كنند. براي مثال، اگر قیمتها  ها از فیلتر زمانی نیز استفاده می برخی از تکنسین

روند رو به پايین بسته شوند، از  يا پايین رو به بالا روند به مدت دو روز متوالی بالاتر از 

شود و تداوم حركت برگشتی قیمتها، كاملاً  عنوان گسیختگی معتبر محسوب می حالت به اين

 محتمل است. 
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  رو به بالا گسيختن خط روند -4شكل 

 
 ينرو به پای گسيختن خط روند -5شكل 

 
دچار شکستگی يا  صورت روزانه ، بهيا پايین رو به بالا اگر ضرورت يابد، قیمتها در طول روند

، بسته از آن، در بالاي روند رو به سقف يا پايین روند رو به كف گسیختگی خواهد شد، اما بعد

شود؟ خیر، اكثر تحلیلگران تکنیکی قیمتهاي  یر مسیر روند تلقی میشود. آيا اين حالت؛ تغی می

 توجه د بسته شدن را صرفاً براي تغییر مسیر روند مور

كنند كه از  ها اين خط روند را طوري ترسیم می دهند. با اين حال، برخی از تکنسین قرار می

قطه حداكثر در طول روز )براي پايین نقطه حداقل در طول روز )براي روند رو به بالا( يا بالاي ن

 روند رو به پايین( بگذرد. 

 شود. قدرت يا اعتبار گسیختگی  مبادلات مربوط می دومین معیار، به حجم

يابد كه با گسترش حجم مبادلات همراه شود )بخصوص،  ، درصورتی افزايش میخط روند
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شود(. با اين حال، افزايش حجم براي اعتبار تغییر  گسیخته می هنگامی كه روند رو به پايین

از عبارت ديگر، اندازة گسیختگی خط روند، مهمتر  مسیر روند، چندان اهمیتی ندارد. به

 ويژگیهاي حجم مبادلات آن است

 
واهد كرد؟ قیمتها دهد، قیمتها تا چه اندازه تغییر خ رخ می هنگامی كه تغییر قدرتمند مسیر روند

 اي تغییر خواهد كرد كه در طرف مخالف  معمولاً حداقل به اندازة حداكثر فاصله

می قبل از تنزل و شکستگی درطول روند رو اعنوان مثال، اگر قیمت سه خط روند وجود دارد. به

 60سهم حداقل تا  توان انتظار داشت كه قیمت اين دلار برسد، می 100دلار، به  80در  به بالا

 منعکس شده است.  6تومان كاهش يابد. اين حالت در شکل 

 
    بعد از گسيختگي آن  حركت از خط روند  -6شكل 

منحني شده  خطهاي روند 
را در روند  اي از نقاط پايین صورت خط مستقیمی است كه مجموعه معمولاً به خط روند

كند. يکی از حالتهاي  يا نقاط بالاي متوالی را در روند رو به پايین به يکديگر وصل می رو به بالا
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 جالب خط روند مستقیم، منحنی خط روند است. 

يکی از حالتهاي متداول در تنزل يا افزايش قیمتها، حركت سريع و انتقال قیمتها از يك 

صورت منحنی است. اگر اين منحنی بعد از افزايش ممتد قیمتها، شکل  مشخص، به خط روند

بگیرد، نشان دهندة پتانسیل اوج خريد است. ازطرف ديگر، اگر منحنی مورد نظر بعد از كاهش 

خواهد بود. در هر دو حالت، اگر  ممتد قیمتها شکل بگیرد، هشداري براي امکان اوج فروش

مبادلات به سطوح بسیار  ییرات شتاب بگیرد و قیمتها به شکل تقريباً عمودي تغییر كند، حجمتغ

 بالاي غیرعادي خواهد رسید. 

 را  روند رو به بالا اي از نقاط پايین ، مجموعهمنحنی رو به بالاي خط روند

اي از نقاط بالاي  كند، درحالی كه منحنی رو به پايین خط روند، مجموعه به يکديگر متصل می

ترسیم كرد  1« منحنی فرانسوي» توان با  نمايد. هر دو نمودار را می متوالی را به يکديگر وصل می

 (. گیرد )روشی كه براي رسم خطوط منحنی متنوع مورد استفاده قرار می

، به اندازة تغییر مسیر خط مستقیم است و تغییر اهمیت تغییر مسیر منحنی خط روند

 دهد.  مسیر روند مشخص را نشان می

 برگشت نقش 
به  2دهد، معمولاً نقش آن از حمايت صورت قطعی تغییر مسیر می هنگامی كه روندي به

شود  ( يا از مقاومت به حمايت تبديل میرو به بالا شود )درمورد خط روند تبديل می 3مقاومت

 نمايش  8و  7(. اين حالتها، در شکلهاي )براي خط روند رو به پايین

 داده شده است. 

 بیشتر بحث خواهیم كرد.   7، در درس « مقاومت» و «  حمايت» درمورد 

ف آن طر گیرند، اما بعداً به فاصله می خط روند، ابتدا قیمتها از 8و  7در شکلهاي 

گويند كه  می  4« فنري» ند. به اين حالت، اصطلاحاً حالت شو آيند و مجدداً از آن دور می می

منظور پیش خريد يا پیش  را بهگذار  تاحدي متداول است.حالتهاي فنري،نقاط و رود سرمايه

 دهند.  نشان می فروش سهام

                                                 
1  French Curve 
2  Support 
3 Resistance 
4  Pull - back 
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  خطهاي روند و كانالها6درس : 

 

 
 مایت به مقاومتبرگشت نقش از ح -7شكل 

 
 برگشت نقش از مقاومت به حمایت -8شكل 

كانالهاي روند 
نوسان  صورت تکراري با فاصله يکسانی پیرامون خط روند در موارد زيادي، قیمتها به

توان خط مستقیمی ترسیم  گردند. در اين موارد، می كنند و سپس، به طرف خط روند باز می می

را در روند رو به پايین به يکديگر  يا نقاط پايین كرد كه نقاط حداكثر پیاپی را در روند رو به بالا
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خط »يا  1«خط كانال»موردنظر است و اصطلاحاً به آن د متصل نمايد. اين خط غالباً موازي خط رون

 گويند. خط كانال و خط روند  می 2«برگشت

 اي كه قیمتها در آن  آورند، يعنی محدوده در كنار يکديگر، كانال روند را پديد می

وند رو به بالا و روند رو به به ترتیب، كانالهاي روند را در ر 10و  9كند. شکلهاي  نوسان می

 دهند.  پايین نمايش می

در نمودارهاي مبادلات اوراق  د، غالباًنبه درستی شکل گرفته باش كانالهاي روندي كه

شوند. اوراق بهاداري كه دفعات مبادلات آنها ناچیز است و اصطلاحاً،  بهادار فعال، مشاهده می

 نخواهند داشت.  ندكانال رواند، فرصتی براي شکل دادن  غیرفعال

داد. تحلیلگران  توان مورد استفاده قرار را به شکلهاي گوناگونی می كانالهاي روند

 تکنیکی مبتدي، غالباً از كانالهاي روند براي تعیین سطوح سودآور 

فروشند كه به  را هنگامی می م، سهاعنوان مثال، آنها در روند رو به بالا كنند. به استفاده می

 بالاترين سطح كانال روند خود رسیده باشد. 

كنند تا  بررسی می نال روندهاي مجربتر، نوسانات قیمت را بین دو خط نوار كا تکنسین

، قیمتها دست آورند. اگر در كانال روند رو به بالا هشداري مبنی بر تغییر مسیر روند به علايم

بالايی نرسد، بیانگر زوال روند و احتمال  صورت پیاپی بالاتر از خط روند باشد، اما به خط كانال به

 خواهد بود.  گسیختگی و شکستن خط پايین

اي كه نوسان كاهش بعدي،  بالايی غالباً برابر است با فاصله فاصله قیمت تا خط كانال

، قیمتها از خط روند شکند. به همین ترتیب، اگر در كانال روند رو به پايین را می خط روند

تر برود، اما به خط كانال پايین نرسد، نشان دهندة زوال اين روند و احتمال گسیختگی و  پايین

الت نیز فاصله قیمت تا خط كانال پايینی غالباً برابر شکستن خط بالايی خواهد بود. در اين ح

 شکند.  اي كه نوسان بعدي، خط روند را می است با فاصله

توان بکار برد. اگر قیمتها در طول خط بالايی  را به طريق ديگري نیز می كانالهاي روند

 روند رو به بالاي موجود د، نشان دهندة شتاب نبشکن كانال روند رو به بالا

 بیشتري خواهند خريد.  گذاران سهام خواهد بود. در اين نقطه، برخی از سرمايه

، نوسان كند، رو به پايین از طرف ديگر، اگر قیمتها در طول خط پايینی كانال روند

توصیه  در اين نقطه، پیش فروش سهام شتاب روند رو به پايین موجود، بیشتر خواهد شد.

                                                 
1  Channel Line 
2  Return Line 
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  خطهاي روند و كانالها6درس : 

 

 شود.  می

 
 رو به بالا كانال روند -9شكل 
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 رو به پایين كانال روند -10شكل 

اصل بادبزن  
اصل "، اصطلاحاً در تحلیل تکنیکی يکی ديگر از روشهاي استفاده از خطهاي روند

"بادبزن
دست  خط روند در اين روش، نموداري شبیه بادبزن به 3یم شود، زيرا ترس نامیده می 1

، خط روند اولیه طبق 11كنیم. در شکل  را بررسی می دهد. ابتدا روند بادبزن رو به بالا می

شکند  به يکديگر، رسم شده است. اين خط روند می عمول ازطريق متصل كردن قیمتهاي پايینم

گردند  طوري كه دوباره به انتهاي خط روند برمی به ،يابند تري انتقال می و قیمتها به نقطة پايین

صورت مقاومت است، نه حمايت(. خط روند دوم، از پايین ابتداي  )اين نقطه در حال حاضر به

مجدداً  قیمتها  نیز  خط روند اول و پايین شکستگی خط روند اول رسم شده است. در اينجا 

آيد. سپس، قیمتها تا  طه پايین جديدي پديد میو نق  شکند يابد و خط روند دوم نیز می تنزل می

رود، سومین و آخرين خط روند، از پايین ابتداي خط روند اول و  انتهاي خط روند دوم بالا می

شکند،  يابد و خط روند سوم نیز می شود. هنگامی كه قیمتها كاهش می نقطه پايین جديد رسم می

                                                 
1  Fan Principle شود.             نیز گفته می« دم طاووس»به اين حالت،    
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  خطهاي روند و كانالها6درس : 

 

 شود.  قیمتها نمايان می برگشتی در

نمايش داده شده است. مشابه روند بادبزن رو  12در شکل  بادبزن رو به پايین روند

 ، شکستن خط روند سوم، علامت برگشت قیمتهاست. به بالا

 
 رو به بالا – اصل بادبزن-11شكل 

 
 رو به پایين – اصل بادبزن -12شكل 
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  پرسشهاي درست يا نادرست  -خودآزمايي 
 درست يا نادرست بودن هر يك از عبارتهاي زير را تعیین كنید. 

اي است كه تحلیلگران تکنیکی براي مشخص  يکی از ابزارهاي پايه خط روند -1

 كنند. كردن روندها و برگشتها استفاده می

 كند.  هم وصل می اي از نقاط پیاپی بالا را به ، مجموعهرو به بالا روندخط  -2

 باشند.  يا خنثی ، پايینتوانند رو به بالا روندها می -3

 شود.  از نقاط بیشتري بگذرد، اهمیت خط روند بیشتر می هرقدر خط روند -4

نداده است(، ماه تداوم داشته است )تغییر مسیر  10ت خط روندي كه به مد -5

 هفته برقرار بوده است.  10اهمیت تکنیکی يکسانی با خط روندي دارد كه به مدت 

، معمولاً نقش آن از حمايت به مقاومت تغییر شکند می رو به بالا هنگامی كه روند -6

 يابد.  می

كنند، قبل از اينکه به خط  نوسان نمی قیمتها با فاصله يکسانی پیرامون خط روند -7

 روند باز گردند. 

 آيند.  فعال پديد می غالباً در نمودارهاي مبادلة سهام كانالهاي روند -8

شود كه  )دم طاووس(، برگشت قیمتها هنگامی نمايان می با استفاده از اصل بادبزن -9

 ، شکسته شوند.قیمتها در دومین خط از میان سه خط روند

 پاسخها 
 درست  -1

 كند.  را به يکديگر وصل می یناي از نقاط پاي ، مجموعهرو به بالا نادرست. خط روند -2

 درست. -3

 درست. -4

تر باشد )و قیمتها باعث  طولانی نادرست. هرقدر دورة زمانی برقراري خط روند -5

 شود.  تغییر مسیر روند نشود(، اهمیت تکنیکی خط روند بیشتر می

 درست. -6

 مکرر با فاصله يکسانی پیرامون خط روندطور  نادرست. درموارد زيادي، قیمتها به -7

توان  كنند، قبل از اينکه به اين خط روند باز گردند. در نتیجه، كانالهاي روند را می نوسان می



132                                                                               

  خطهاي روند و كانالها6درس : 

 

 رسم نمود. 9همانند شکل 

 درست. -8

، نشان دهندة برگشت قیمتهاست.نادرست. شکستگی سومین خط روند -9
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  حمايت و مقاومت7درس : 
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 حمايت و مقاومت 
طور اختصار به حمايت و مقاومت اشاره كرديم. در اين درس، مفاهیم  ، به6در درس 

طور كامل تشريح خواهد شد. علاوه براين، دو كاربرد پیچیدة حمايت و  حمايت و مقاومت به

 شود.  مقاومت، يعنی درصد جبران نوسانهاي قبلی و خطوط مقاومت سرعت نیز بررسی می

 تعريف حمايت و مقاومت 
هاي حمايت و مقاومت به ترتیب، تقريباً مترادف با تقاضا  قاموس وال استريت، واژه در

. حمايت، سطحی از قیمت است كه در آن، تقاضاي كافی براي اوراق روند بکار میو عرضه 

، قیمتها را قیمت را متوقف كند و معمولاً ايیننحوي كه نوسان رو به پ بهادار وجود دارد، به
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  حمايت و مقاومت7درس : 

 

 پیوندد.  بوقوع میكف را ملاحظه كنید. حمايت، در نقاط  1هدايت نمايد. شکل  طرف بالا هب

  مقاومت، سطحی از قیمت است كه در آن، عرضه قابل ملاحظه سهام

، قیمتها را به شود و معمولاً نحوي كه باعث توقف نوسان رو به بالاي قیمتها می وجود دارد، به

 سقفمقاومت در نقاط  .را ببینید 2برد. شکل  می طرف پايین

 پیوندد.  بوقوع می

 
 حمایت  -1شكل 

 3روند. اين حالت در شکل  هر دو بالا می ، سطوح حمايت و مقاومتبه بالا رو در روند

كه مقاومت، توقف موقتی  يابند، درحالی منعکس شده است. معمولاً، سطوح حمايت تداوم می

شکنند، تا  طور مکرر می آورد. سطوح مقاومت به براي نوسانهاي رو به بالاي قیمتها بوجود می

 . در روند شود روند رو به بالا، معکوس میآنکه 

  4آيد. اين حالت در شکل  و مقاومت هردو پايین می ، سطوح حمايتپايینروبه 

طور موقتی نوسانهاي رو  كه حمايت به يابند، درحالی آمده است. معمولاً، سطوح مقاومت تداوم می
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شکنند تا اينکه روند رو به  طور مکرر می كند. سطوح حمايت به به پايین قیمت را متوقف می

 معکوس شود.  پايین،

 
 مقاومت  -2شكل 

 
 يافزایشحمایت و مقاومت  -3شكل 
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  حمايت و مقاومت7درس : 

 

 
  كاهشيحمایت و مقاومت  -4شكل

 برگشت نقش 
شکنند،  اي می صورت قابل ملاحظه ، سطوح مقاومت بعد از اينکه بهرو به بالا در روند

 نمايش 5شوند. اين وضعیت در شکل  غالباً به سطوح حمايت تبديل می

دهد و سطوح حمايت غالباً به  ، عکس اين حالت رخ میداده شده است. در روند رو به پايین

آمده است. احتمال برگشت نقش از  6شکل شوند. اين وضعیت در  سطوح مقاومت تبديل می

 حمايت به مقاومت يا از مقاومت به حمايت، به سه عامل بستگی دارد. 

دهد، بزرگتر باشد، سطوح  هرقدر حجمی كه در آن حمايت يا مقاومت رخ می نخست،

گردد. دوم، هرقدر  شود و بنابراين، احتمال برگشت نقش بیشتر می حمايت يا مقاومت مهمتر می

شانس برگشت نقش بیشتر  ،تر باشد متهاي مبادلة نزديك سطوح حمايت يا مقاومت طولانیقی

در  يابد كه الگوي باثبات درصورتی افزايش می عنوان مثال، احتمال برگشت نقش شود. به می

ر جاي چند روز، بوقوع بپیوندد. سوم، هرقد نزديکی سطح حمايت يا مقاومت براي چند هفته، به

تر است و  باشد، حافظه مبادله كنندگان آماده ت جديدتر مبادله در سطوح مقاومت يا حماي
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 احتمال رويداد برگشت نقش، بالاتر خواهد رفت. 

 
گرد اند كه قیمتها غالباً در اعداد  هوشیار باشید! تحلیلگران تکنیکی دريافته گرددر مورد اعداد 

گرد آورند. اعداد  دست می قاومت بهره، حمايت و مو غی  100و  75، 50، 25، 20، 10مانند 

 كنند.  كنند كه افزايشها يا كاهشها را متوقف می عمل میاي  عنوان سطوح روانی روانشناسانه به

را براساس اعداد  توقف زيانبه عنوان يك قاعده، سفارشهاي مبادله يا سفارشهاي مربوط  به

و گرد ، بهتر است سفارشهاي خريد را بالاتر از اعداد رو به بالا روندقرار ندهید. در گرد 

خواهید در  . ازطرف ديگر، اگر میگرد قرار دهیدتر از اعداد  سفارشهاي توقف زيان را پايین

و دستور توقف  گردتر از اعداد  پیش فروش كنید، دستور فروش را پايین ند رو به پايینور

 مناسب قرار دهید. گرد زيان را بالاتر از اعداد 

 دارند. ، اهمیت خاصی براي مبادله كنندگان كوتاه مدتگرداعداد 

 
 بالارو به  برگشت نقش از مقاومت به حمایت در روند -5شكل 
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  حمايت و مقاومت7درس : 

 

 
 رو به پایين مقاومت در روندبرگشت نقش از حمایت به  -6شكل 

برگشت روند  
دهد كه قیمتها در سطح مقاومت حفظ  ، برگشت روند هنگامی رخ میرو به بالا در روند

 شوند. در اين سطح، نقطه دوگانه بالا يا شکل ديگر برگشتی 

 7دهد. اين حالت در شکل  می روند، مسیر خود را تغییرآيد و  بوجود می

 نمايش داده شده است. 

دهد كه قیمتها توانايی شکستن سطح  ، برگشت روند زمانی رخ میرو به پايین در روند

 كفحمايت را نداشته باشد. در اين حالت، الگوي برگشتی 

 8يابد. اين حالت در شکل  تغییر می بالا به طرف ،گیرد و مسیر روند شکل می

 آمده است. 
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  در بالا برگشت روند -7شكل 

 
 در كف برگشت روند -8شكل 
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  حمايت و مقاومت7درس : 

 

 ، توسط اولین عدم موفقیت خاطر داشته باشید كه برگشت روند به

 ( يا سطح حمايت )در روند روند رو به بالادر )در شکستن سطوح مقاومت 

شود. الگوي برگشتی بايد قبل از اينکه علايم تغییر روند مشخص شود،  ( مشخص نمیروبه پايین

گر نبايد براي فروش تمام اوراق بهادار خود يا پیش  عبارت ديگر، مبادله كاملاً شکل بگیرد. به

گر  ترتیب، مبادله همین د. بهر سطح مقاومت، عجله كندلیل حفظ قیمتها د بهآنها، صرفاً  خريد

 نبايد براي خريد اوراق بهادار يا پیش فروش آنها صرفاً 

به دلیل عدم موفقیت قیمتها در شکستن سطح حمايت، اقدام كند. بايد شواهد و قرائن بیشتري 

 . دست آيد، مبنی بر اينکه برگشت روند درحال وقوع است به

 درصد جبران نوسانهاي قبلي 
 كردند، معمولاً  حركت يا پايین طرف بالا اي به بعد از اينکه قیمتها براي دوره

 كنند.  و قسمتی از نوسان قبلی را جبران می دهند ادامه حركت میدر مسیر مخالف 

 دهند.  دامه مسیر میاولیه ا بعد از آن، قیمتها در جهت روند

كند. قیمتها غالباً  غالباً با محدوده چند درصدي، تغییر می نوسانات قیمت در يك روند

را خود درصد( از نوسان قبلی  67درصد( تا حداكثر دو سوم ) 33از حداقل يك سوم )

 دهند.  ادامه را اولیه روند مسیر ينکها از قبل كرد، خواهند جبران

 دهد كه بسیار رايج است.  درصدي را نشان می 50جبران  ،9شکل 

 عنوان فرصت خريد  درصدي را به 50تا  33گران، جبران  برخی از مبادله

 گیرند. سطح  درنظر می يا فرصت فروش در روند رو به پايین رو به بالا در روند

 . اگر قیمتها فراتر از دو سوم سطح جبران اي بحرانی است دو سوم، منطقه

 ان كنند، برگشت روند محتمل است. نوس

 خطهاي مقاومت سرعت 
 شوند( بر مبناي  نامیده مینیز « خطهاي سرعت)»خطهاي مقاومت سرعت 

شوند. برخلاف درصد جبران كه صرفاً  ها قسمت می اين نظريه قرار دارند كه روندها به يك سوم

ت برحسب يك سومها توجه داشت، خطوط مقاومت سرعت، هم قیمت و هم به نوسانات قیم

 كه يك روند كنند گیري می گیرند. خطوط مقاومت سرعت، نرخی را اندازه زمان را درنظر می
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 كند.  می حركت يا پايین طرف بالا طبق آن، به

، خطهاي مقاومت سرعت، ازطريق تقسیم كردن فاصله عمودي از رو به بالا در روند

 صله سپس شوند. اين فا طه نمودار ساخته میآغاز روند تا بالاترين نق

، دو خط روند ترسیم شده است. اولین خط روند، از 10شود. در شکل  به يك سومها تقسیم می

لا رسم شده است. دومین خط روند، از آغاز آغاز روند تا يك سوم كل فاصله عمودي به طرف با

 روند تا دو سوم كل فاصلة عمودي به طرف بالا 

 نحوه ترسیم خطهاي مقاومت سرعت را در روند ، 11ترسیم شده است. شکل 

 دهد. اصول خطهاي مقاومت سرعت چگونه مورد استفاده  نشان می رو به پايین

 است.  ساده ،گیرند قرار می

 

 
 مثال درصد جبران -9شكل 

 

 ، قیمتها اوج جديدي بسازند و بخشی از نوسان رو به بالا اگر در روند

 روبه بالا را جبران )يا تصحیح( كنند، غالباً در خط مقاومت سرعت دو سوم 

نشوند، احتمالاً به طرف خط مقاومت توقف خواهند كرد. اگر قیمتها در خط دو سوم متوقف 

 سرعت يك سوم حركت خواهند كرد. اگر قیمتها در خط يك سوم نیز 
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  حمايت و مقاومت7درس : 

 

 توقف نکنند، علامت برگشت روند خواهد بود. 

، شکستن خط مقاومت سرعت دو سوم، نشان دهندة احتمال رو به پايین در روند

 حركت به سمت خط يك سوم است. اگر خط يك سوم نیز بشکند، برگشت روند 

 محتمل است. 

 
 رو به بالا مقاومت سرعت در روندخطهاي  -10شكل 
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 رو به پایين مقاومت سرعت در روند خطهاي -11شكل 

  پرسشهاي درست يا نادرست -خودآزمايي 
 درست يا نادرست بودن هر يك از عبارت هاي زير را تعیین كنید.

بوقوع سقف كه مقاومت در نقاط  دهد، درحالی رخ میكف حمايت در نقاط  -1

 پیوندد.  می

 شکنند تا درنهايت، برگشت ب میطور مرت حمايت به، سطوح رو به پايین در روند -2

 قیمتها رخ دهد. 

 شوند.  ، قیمتها با وضعیت حمايت و مقاومت مواجه نمیگرددر اعداد  -3

 شوند.  وح حمايت، هرگز به سطوح مقاومت تبديل نمیسط -4

قیمتها در سطح   پیوندد كه روند هنگامی بوقوع می ، برگشترو به بالا در روند -5

 مقاومت حفظ شوند. 

 كنند.  ها بررسی می را برحسب يك سوم درصد جبران، نوسانات قیمتهاي روند -6

به طرف خط سوم را بشکنند، احتمال دارد كه  اگر قیمتها، خط مقاومت سرعت دو -7

  مقاوم سرعت يك سوم ادامه مسیر دهند.
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  حمايت و مقاومت7درس : 

 

 پاسخها 
 درست  -1

 درست -2

 حالت حمايت و مقاومت ، به گرد . قیمتها غالباً در اعدادنادرست -3

 يابند. دست می

 ، سطوح حمايت غالباً به سطوح مقاومت رو به پايین . در روندنادرست -4

 د. نیمراجعه ك 6شوند. به شکل  تبديل می

 مراجعه كنید. 7درست. به شکل  -5

 درست. -6

 درست. -7
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 :8درس 

 ارزش واقعي علائم غلط
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  ارزش واقعي علائم غلط 8درس : 
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  واقعي علايم غلط ارزش 
خطهاي   ، مطالب زيادي در مورد انواع مختلف الگوهاي نموداري،7تا  3در دروس 

 و همچنین، نقاط حمايت و مقاومت آموختید. قیمتها معمولاً، مسیري را  روند

شکنند يا از خط  دنبال خواهند كرد كه درنهايت، در خطوط مرزي الگوي نموداري خاصی می

سطح حمايت تنزل  كنند يا به پايین كنند يا به بالاي سطح مقاومت نوسان می عبور میروند 

 دهد.  حال، همیشه چنین وقايعی رخ نمی يابند. با اين می

مشخص شده است، حركت 1«قیمت شکست»اگر قیمتها در مسیري كه توسط يك 

يکی از قابل خود دانند كه علامت غلط،  با تجربه مینکنند، چه بايد كرد؟ تحلیلگران تکنیکی 

                                                 
1 Breakout 
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  ارزش واقعي علائم غلط 8درس : 

 

اعتمادترين علايم نموداري است. اگر قیمتها در مسیري حركت نکنند كه توسط شکست قیمت 

مشخص شده است، آنگاه احتمال زيادي وجود دارد كه قیمتها در مسیري كاملاً مخالف ادامه 

 مسیر دهند.

دهند و نه تنها قادرند كه از  واقعی علايم غلط را تشخیص میارزش  ،هاي ماهر تکنسین

را در مسیر اي، مبادله  درجه 180توانند با چرخشی  مبادلة زيانبار جلوگیري كنند، بلکه می

برداري از علايم غلط، نظم و ترتیب خاصی مورد نیاز است، اما  مخالف هدايت كنند. براي بهره

  واند بسیار مفید باشد. حال، به سه مثال در اين زمینهت العمل سريع در اين مورد می عکس

 پردازيم.  می

 دام افزايشي 
 شركت آتلانتا  را در مبادلة سهام 1«دام افزايشی»   ، نمونه1شکل 

و به طرف قیمتهاي بالاتر، علامت تغییر  دهد. قیمتها، خارج از الگوي مثلث متقارن نشان می

، قیمتها مجدداً وارد مثلث متقارن دهند. با اين حال، بعد ازنوسان مختصري به طرف بالا می

 . روند می كنند و به شدت، پايین سرعت در داخل آن نوسان می شوند و به  می

                                                 
1 Bull trap 
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 اي از دام افزایشي نمونه -1شكل 

شود، زيرا كسانی كه با  شناخته می« دام افزايشی»اين نوع علامت اشتباه، تحت عنوان 

اند، دچار  ، در قیمت مورد اشاره اقدام به خريد كردهاعتقاد به افزايشی بودن بازار اين سهام

 مبادله در دام افزايشی بیشتر باشد،  شوند. هرقدر حجم زيان می

 رود.  می به همان نسبت نیز زيان بالا

 دام كاهشي  
 لت هنگامی متداول نیست. اين حا دام افزايشی  به اندازة 1« دام كاهشی» 

محدودة مبادلاتی يا ساير الگوهاي نموداري، بشکنند و سپس، به كف دهد كه قیمتها در  رخ می

مبادلاتی يا خط مرزي بالاي الگوي نموداري موردنظر، حركت كنند. در   طرف بالاي اين محدودة

 ان نسبت نیز زيان بالامبادله بیشتر باشد، به هم اينجا نیز همانند دام افزايشی، هرقدر حجم

رود. زيرا افراد با اعتقاد به كاهشی بودن بازار در دام كاهشی، اقدام به فروش اوراق بهادار  می

 كه بلافاصله قیمت رو به بالا  كنند. درحالی می

 كند.  حركت می

                                                 
1 Beark trap 
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  ارزش واقعي علائم غلط 8درس : 

 

نشان « جنرال داينامیك»شركت  را درمورد سهام اي از دام كاهشی ، نمونه2شکل 

طرف خط مرزي  ، آنگاه بهشوند می دهد. بعد از اينکه قیمتها در محدودة مبادلاتی تثبیت می

 شکند. با اين حال، قیمتها قادر نیستند كه حركت به طرف پايین را  تر می پايین

 و  روند می ت بالاپیوندد و قیمتها به شد تداوم بخشند. سپس، برگشتی بوقوع می

 روند.  از محدودة مبادلاتی موردنظر نیز فراتر می

 علايم اشتباه خط روند  
 ها هستند.  ترين ابزارها در جعبة ابزار تکنسین يکی از كاربردي خطهاي روند

تغییر مسیرهاي غلط، كاملاً مستعدند. علاوه بر اين، تغییر مسیر اين خطها همچنین، براي اعلام 

دلیل، بسیاري از  شود. به همین جزيی خطوط روند به نحوي كه تداوم نیابد نیز عادي تلقی می

تحلیلگران تکنیکی قبل از شناسايی و تعیین قطعی تغییر مسیر خطوط روند، از فیلترهاي زمانی 

هاي  د. فیلتر زمانی به اين معناست كه قیمتها بايد براي دورهكنن و قیمتی خاصی استفاده می

  خط روند موردنظر باشد. فیلتر قیمتی مستلزم اين است كه قیمتها به اندازة يا پايین خاصی، بالا

 حداقل مشخصی يا به میزان درصد خاصی 

 موردنظر، پذيرفته شود.  د، قبل از اينکه علامتننسبت به خط روند نوسان كن
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 اي از دام كاهشي نمونه -2شكل 

 كنید، بازهم علايم اشتباه خط روند حتی اگر از فیلترهاي زمانی و قیمتی نیز استفاده 

وجود خواهند داشت كه فرصتهاي سودآوري را به دنبال دارند، زيرا قیمتها اندكی بعد از ارسال 

، علامت اشتباه خط 3علامت، به شکل نمايانی در مسیر خلاف علامت حركت خواهند كرد. شکل 

  پايینقیمت رو به  دهد. شکست سهمی استاندارد و پورز نشان می 500روند را درمورد شاخص 

شود كه با افزايش فوري  ، ازطريق سه نقطة نسبتاً پايین قبلی مشخص میصعوديخط روند 

گردد. بعد از اين نقطه، قیمتها به شدت  قیمتها در مسیر بازگشت به خط روند موردنظر دنبال می

 روند.  می بالا
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  ارزش واقعي علائم غلط 8درس : 

 

 
  اي از علامت اشتباه خط روند نمونه -3شكل 

  هاي درست يا نادرست  پرسش –خودآزمايي 
 هاي زير را تعیین كنید. عبارتهر يك از درست يا نادرست بودن 

 اند.  الگوهاي نموداري، همیشه درستعلايم  -1 

كف دهد كه قیمتها در  هنگامی رخ می دام افزايشی -2 

به   مبادلاتی يا ساير الگوهاي نموداري بشکنند و سپس،محدودة 

اين محدودة مبادلاتی يا خط مرزي بالايی الگوي  طرف بالاي

 نموداري، افزايش يابد.

بیشتر  مبادلات در دام كاهشی معمولاً هرقدر حجم -3 

 شود.  می  باشد، سود حاصل كمتر )زيان بیشتر(

كاملاً   براي اعلام تغییر مسیرهاي اشتباه، روند خطهاي -4 

 مستعدند. 
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 پاسخها 
 اند،  نادرست. علیرغم اينکه علايم الگوهاي نموداري معمولاً صحیح -1

 اما همیشه درست نیستند. 

يا   محدودة مبادلةكف دهد كه قیمتها در  هنگامی رخ می نادرست. دام كاهشی -2

ديگر الگوي نموداري بشکنند و سپس، به طرف قسمت بالاي اين محدودة مبادلاتی يا خط 

 مرزي بالايی الگوي نموداري افزايش يابد.

 درست. -3

 درست. -4
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 :9درس 

  كمتحر هاي ميانگين
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 هاي متحرك : كاربرد ميانگين9درس 
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ك هاي متحر كاربرد ميانگين 
ها، میانگین متحرك  ترين ابزارها در جعبه ابزار تکنسین يکی از مهمترين و پراستفاده

استفاده نوسانهاي قیمتها مورد نمايش دادن براي  1كهاي متحر است. انواع گوناگون میانگین

 د. نده دست می قیمت اوراق بهادار بهتغییرات  د و تصوير شفافتري از روندنگیر قرار می

 نشان  را 4و نمايی 3، موزون2ك سادههاي متحر اين درس، مزايا و معايب میانگین

يك يا چند میانگین متحرك را در تركیب با  . علاوه براين، چگونگی استفاده ازخواهد داد

دهد. در كنار اينها، نوار مبادله و  ش میتغییر قیمتها آموز يکديگر به منظور نمايش دادن روند

 فیلتر میانگین متحرك نیز بحث خواهد شد. 

ك، شناخت دقیق مفهوم میانگین متحرك هاي متحر میانگینقبل از بحث درمورد انواع 

م )براي مثال، وع چیزهايی كه درحال بررسی آن هساهمیت دارد. میانگین عبارت است از مجم

تقسیم بر تعداد اين فواصل   روز( 10، براي فواصل معین )براي مثال (سهامقیمتهاي بسته شدن 

                                                 
1  Moving average 
2  Simple moving average  
3  Weighted moving average 
4  Exponential moving  average 
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دهد كه به ازاي هر فاصله اضافی )روز(، میانگین  روز(. بخش متحرك میانگین نشان می 10)

 شود.  مجدداً محاسبه می

 ميانگين متحرك ساده  
كنند،  استفاده می ها( از میانگین متحرك ساده بسیاري از تحلیلگران تکنیکی )تکنسین

ترين نوع میانگین متحرك است و تأثیر فراوانی در تحلیلها دارد.  زيرا از لحاظ محاسبه، ساده

 اين میانگین، به میانگین متحرك حسابی نیز معروف است. 

 روزه 5 محاسبة ميانگين متحرك ساده -9-1جدول 

 تاريخ
قیمت بسته 

 شدن

روز 5جمع

 )الف(

میانگین 

 روزه 5 حرك سادهمت

 / الف( 5)

خر22

 داد

خر23

 داد

خر24

 داد

خر25

 داد

خر26

 داد

خر27

 داد

خر28

 داد

خر29

 داد

خر30

375/45 

500/45 

000/45 

625/43 

375/43 

125/43 

125/43 

250/44 

500/43 

375/44 

875/45 

750/46 

625/47 

000/48 

125/49 

750/48 

125/46 

 

 

 

 

875/222 

625/220 

250/218 

500/217 

375/217 

375/218 

125/221 

750/224 

125/228 

625/232 

375/237 

250/240 

625/239 

 

 

 

 

575/44 

125/44 

650/43 

500/43 

475/43 

675/43 

225/44 

950/44 

625/45 

525/46 

475/47 

050/48 

925/47 
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 داد

خر31

 داد

 تیر 1

 تیر 2

 تیر 3

 تیر 4

 تیر 5

 تیر 6

 تیر 7

 تیر 8

 تیر 9

 تیر10

750/46 

625/46 

000/64 

750/238 

375/237 

250/234 

750/47 

475/47 

850/46 

ازطريق جمع كردن قیمتها )معمولاً، قیمتهاي بسته شدن( براي  میانگین متحرك ساده

شود.  ها محاسبه می چند دوره )ساعت، روز، هفته و غیره( و تقسیم كردن آن بر تعداد اين دوره

روز  20براي  را اطلاعات قیمت بسته شدن 9-1حال، به مثالی در اين زمینه توجه كنید. جدول 

روزه آمده است. براي  5محاسبة میانگین متحرك ساده  دهد. در اين جدول نحوة نشان می

روز قبلی را با هم  5روز كافی است كه قیمتهاي بسته شدن  5محاسبة میانگین متحرك ساده 

 روز، تا انتهاي جدول برسیم. 5روز  5تقسیم كنیم و به همین ترتیب،  5جمع و بر 

دهد. دقت  را نشان می جدول بالا هروز 5 ن متحرك سادهاي میانگی نمودار میله 1شکل 

روز اول، میانگین متحرك ساده وجود ندارد، زيرا براي محاسبة میانگین تا روز  4كنید كه براي 

 پنجم، اطلاعات كافی در دسترس نیست.

 
)يا هر دوره ديگري( آسان است. فرض  هصورت روزان به محاسبة مجدد میانگین متحرك ساده

روزه را محاسبه نمايید. مجبور نیستید هر روز  50خواهید میانگین متحرك ساده  كنید می
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جويی در وقت را  روز را با يکديگر جمع كنید. در اينجا، نحوة محاسبه و صرفه 50قیمتهاي 

 دهیم.  توضیح می

قبل از اينکه براي محاسبه میانگین  ،كنیدا جمع كنید. اين جمع را يادداشت قیمت ر 50روز اول، 

تقسیم كنید. روز دوم، قیمت جديد روز را به جمع قبلی اضافه كنید و قیمت  50، آن را بر ساده

تکرار  صورت روزانه تقسیم كنید. اين فرآيند را به 50روز قبل را از آن كم كنید. سپس، بر  50

 كنید. 

رود.  تر بکار می هاي زمانی طولانی  ، دورهمعمولاً براي محاسبة میانگین متحرك ساده

سهمی  500روزه قیمت بسته شدن شاخص 200ال، میانگین متحرك ساده ثعنوان م به

توان گفت تا  عنوان قاعدة سرانگشتی می هنمايش داده شده است. ب 2شکل استاندارد و پواز در 

، انداز بازار روزه قرار دارد، چشم 200موقعی كه اين شاخص بالاي میانگین متحرك ساده 

خواهد داشت. از طرف ديگر، هنگامی كه اين شاخص در زير میانگین  افزايشی وضعیت

 كاهشی خواهد بود.گیرد، بازار روزه قرار می 200متحرك ساده 

اين است كه وزن يکسانی به قیمت هر دوره  لی بر میانگین متحرك سادهانتقاد اص

هاي  هاي جديدتر بیشتر از قیمتهاي دوره دهد، درحالی كه ممکن است وزن قیمتهاي دوره می

مورد استفاده قرار  ايیو نم ك موزونهاي متحر اد، میانگینقبلی باشد. در پاسخ به اين انتق

 گیرند.  می
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 روزه  5مثال ميانگين متحرك سادة  -1شكل 

 
 500روزه شاخص قيمت بسته شدن  200ميانگين متحرك سادة  -2شكل  

 زرسهمي استاندارد و پو
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ميانگين متحرك موزون  
دهد.  براساس قدمت آن دوره می "وزنی"هر دوره، ، به قیمت میانگین متحرك موزون

كند.  را اختیار می 2ترين دوره، وزن  گیرد. قیمت بعد از قديمی را می 1ترين قیمت، وزن  قديمی

دهد.  را به خود اختصاص می 4گیرد و قیمت بعد از آن، وزن  را می 3وزن  ،قیمت دوره بعدي

 )دورة جاري(. يابد می شود و تا دورة آخر ادامه آغاز می 1وزنها از 

شود و سپس  شود. حاصل اين عمل جمع می قیمت هر دوره در وزن آن دوره ضرب می

 گردد.  به كل وزنها تقسیم می

محاسبة میانگین  9-2پردازيم. جدول  براي روشن شدن موضوع، به بیان مثالی می

شود،  ترين روز تلقی می ل كه قديمیدهد. قیمت روز او دوره نشان می 5را براي  متحرك موزون

شود. قیمت روزهاي سوم،  ضرب می 2شود. قیمت روز دوم در  ضرب می (يك) 1در وزن 

عمل، با يکديگر جمع و  5شوند. حاصل اين  ضرب می 5و  4، 3چهارم و پنجم نیز به ترتیب، در 

متحرك موزون ، اين میانگین 3شود. شکل  ( تقسیم می1+2+3+4+5=15بر مجموع كل وزنها )

روزة  200، میانگین متحرك موزون 4دهد. شکل  صورت نموداري نشان می روزه را به 5

 دهد.  سهمی استاندارد و پورز را نمايش می 500شاخص قیمتهاي بسته شدن 

 اييميانگين متحرك نم  
اين است كه آنها اطلاعات  و موزون يکی از انتقادهاي وارد بر میانگین متحرك ساده

عنوان مثال، میانگین متحرك  گیرند. به هاي میانگین متحرك درنظر می را فقط براي تعداد دوره

روز،  5گیرد. اطلاعات قبل از اين  روز را در برمی 5روزه، فقط ارزش اطلاعات  5ساده يا موزون 

  در محاسبه میانگین متحرك دخالتی داده نمی شوند.

برخی از تحلیلگران تکنیکی معتقدند كه اطلاعات قبلی تأثیر مهمی دارند و بايد در 

وزن  ،تر وزن كمتر و اطلاعات جديدتر محاسبات وارد شوند )با اين توضیح كه اطلاعات قديمی

 مايیمتحرك ن نگیرند(. اين تحلیلگران غالباً براي كامل كردن تحلیل، از میانگی بیشتري می

 كنند.  استفاده می

دهد و وزن كمتري براي  وزن بیشتري به قیمتهاي اخیر می میانگین متحرك نمايی

تر  می، اطلاعات قديو موزون گیرد. برخلاف میانگین متحرك ساده اطلاعات گذشته درنظر می

 شود.  ايی نیز درنظر گرفته میدر محاسبة میانگین متحرك نم



165                                                                                      مباني تحليل تكنيكي                                                 

 روزه 5 محاسبة ميانگين متحرك موزون -9-2جدول 

 تاريخ
قیمت بسته 

 شدن

قیمت بسته 

 4شدن 

 روز قبل

 )الف(

قیمت بسته 

 3شدن 

روز قبل 

 2ضربدر 

 )ب(

قیمت بسته 

شدن دو روز 

قبل ضربدر 

3 

 )ج(

قیمت بسته 

روز  1شدن 

قبل ضربدر 

4 

 )د(

قیمت بسته 

شدن امروز 

 5ضربدر 

 )هف(

كل قیمت 

 5بسته شدن 

روز ضربدر 

وزنها جمع 

كل ستون 

 قبلی

 )و(

میانگین 

متحرك 

 5 موزون

 15روزه 

 )ي(

21/3 375/45        

22/3 500/45        

23/3 000/45        

24/3 625/43        

25/3 375/43 375/45 000/91 000/135 500/174 875/216 750/662 183/44 

26/3 125/43 500/45 000/90 875/130 500/173 625/215 500/655 700/43 

27/3 125/43 000/45 250/87 125/130 500/172 625/215 500/650 367/43 

28/3 250/44 625/43 750/86 375/129 500/172 250/221 500/653 567/43 

29/3 500/43 375/43 250/86 375/129 000/177 500/217 500/653 567/43 

30/3 375/44 125/43 250/86 750/132 000/174 875/221 000/658 867/43 

31/3 875/45 125/43 500/88 500/130 500/177 375/229 000/669 600/44 

1/4 750/46 250/44 000/87 125/133 500/183 750/233 625/681 442/45 

2/4 625/47 500/43 750/88 625/137 000/187 125/238 000/695 333/46 

3/4 000/48 375/44 750/91 250/470 500/190 000/240 875/706 125/47 

4/4 125/49 875/45 500/93 875/142 000/192 625/245 875/719 992/47 

5/4 750/48 750/46 250/95 000/144 500/196 750/243 250/726 417/48 

6/4 125/46 625/47 000/96 375/147 000/195 625/230 625/716 775/47 

7/4 750/46 000/48 250/98 250/146 500/184 750/233 750/710 383/47 

8/4 625/46 125/49 500/97 375/138 000/187 125/233 125/705 008/47 

9/4 000/46 750/48 250/92 250/140 500/186 000/230 750/697 517/46 
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 روزه مثال متن  5 ميانگين متحرك موزون -3شكل 

 
روزه شاخص قيمتهاي بسته شدن  200 ميانگين متحرك موزون -4شكل  

 سهمي استاندارد و پورز 500
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اي دشوار است و بهتر است كه آن را  فرمول محاسبة میانگین متحرك نهايی تا اندازه

منظور بررسی نحوة محاسبة اين میانگین، به بیان  با كمك رايانه محاسبه كرد. با اين حال، به

 پردازيم.  مثالی می

دهد.  روزه قیمت بسته شدن را نشان می 5، محاسبة میانگین متحرك نهايی 3ل وجد

را ، بايد رقم آغازين میانگین متحرك صورت روزانه از محاسبه میانگین متحرك نهايی به قبل

روزه را  5 ن متحرك سادهروز قبل(. براي شروع، میانگی ايیداشته باشیم )میانگین متحرك نم

دهیم. براي هر روز بايد  رار میايی روز قبل مورد استفاده قنگین متحرك نممیا عنوان به

ايی روز قبل را از قیمت بسته شدن روز جاري را انجام دهیم. میانگین متحرك نم محاسبات زير

( 4/0كنیم )در اين حالت،  كنیم. رقم حاصل را در نماي میانگین متحرك نمايی ضرب می كم می

، كم باشد شود )اگر منفی ه میايی روز قبل اضافدست يابیم كه به میانگین متحرك نمتا به عددي 

 آيد. دست می اري به اين ترتیب بهايی روز جكنیم( و میانگین متحرك نم می

زمانی در  هاي بر تعداد دوره 2ازطريق تقسیم كردن  ،نماي دوره زمانی مشخص

 5تقسیم بر  2صورت  دوره، نما به 5آيد. بنابراين، براي  دست می به ايیمیانگین متحرك نم

 آيد. مثالهاي ديگر محاسبة نما، در جدول زير آمده است:  دست می ( به4/0)

 
چند دوره  را بايد موردنظر قرار دهیم؟ پاسخ دقیق و روشنی  براي محاسبة میانگین موزون

ها، براساس نوع اوراق بهادار تفاوت  براي اين پرسش وجود ندارد. بهترين تعداد دوره

(. براي گذاري بستگی دارد )كوتاه، میان و بلند مدت كند و به افق زمانی سرمايه چشمگیري می

هاي گوناگونی را  درحال تحلیل و بررسی آن هستیم، بايد تعداد دورههر اوراق بهاداري كه 

 دست آوريم.  هاي بهینه را براي محاسبه میانگین متحرك به آزمون كنیم تا تعداد دوره

نیز بیشتر  عنوان قاعده سرانگشتی، هرقدر میانگین كوتاهتر باشد، تعداد علامتهاي روند به

 شود(.  نیز می اشتباهشود )شامل علايم  می

 

را به صورت نموداري  9-3روزه اطلاعات جدول  5 ، میانگین متحرك نمايی5شکل 

 دهد.  نشان می
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سهمی  500روزه شاخص قیمت بسته شدن  200 میانگین متحرك نمايی 6شکل 

 .دهد استاندارد و پورز را نشان می

 نما تعداد دوره

10 

20 

50 

200 

2/0 

1/0 

04/0 

01/0 
 

 
 روزه مثال متن  5 ميانگين متحرك نمایي  -5شكل 
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اين ( بهترين است؟ پاسخ درستی براي ، نمايی، موزونك )سادههاي متحر كدامیك از میانگین

پرسش وجود ندارد. در بسیاري از موارد، میانگین متحرك ساده به اندازة میانگین متحرك 

عنوان قاعده،  اين حال، به كند. با ار دشوار است، خوب عمل میاش بسی نمايی كه محاسبه

میانگین متحرك نمايی نسب به تغییرات قیمتها حساستر از میانگین متحرك ساده است، اما 

تر از میانگین متحرك موزون است. مجدداً بايد تاكید كرد كه بايد بررسی حساسیت آن كم

گذاري موردنظر هماهنگ و  ك، با فرصت سرمايههاي متحر نمايیم كدامیك از میانگین

 نی بهینه را نیز بايد مشخص كنیم(.هاي زما سازگارتر است )همچنین، تعداد دوره

 ك چندگانه هاي متحر ميانگين
رار رك با طولهاي گوناگون مورد استفاده قهاي متح  براي تعیین روندها، غالباً میانگین

، كاهش خطاي علايم ارسالی متحركیش از يك میانگین گیرند. هدف از بکارگیري ب  می

 آنهاست. 

 گیرد، علامت خريد هنگامی  هنگامی كه دو میانگین متحرك مورد استفاده قرار می

تر بگذرد.  تر از بالاي میانگین متحرك بلند مدت شود كه میانگین متحرك كوتاه مدت داده می

يعنی میانگین متحرك بلند  شود كه حالت عکس رخ دهد:  علامت فروش هنگامی اعلام می

و  5 ك سادههاي متحر ، میانگین7تر بگذرد. شکل متحرك كوتاه مدت تر از بالاي میانگین مدت

دهد. دقت كنید كه  روزه شركت پپسی كولا را به همراه علامتهاي تركیبی آنها نشان می 20

بسیار حساستر از  تر(، نسبت به تغییرات روند روزه )كوتاه مدت 5میانگین متحرك ساده 

توان در  میانگین متحرك را نیز می 3است. تر(  وزه )بلند مدتر 20میانگین متحرك ساده 

ور در اين زمینه، استفاده از هشمورد استفاده قرار داد. تركیب م گانه روشهاي گذر سه

بکار می رود. علامت  راي كالاروزه است. اين موارد بیشتر ب 18، 9، 4ك هاي متحر میانگین

عنوان  روزه )به 9عنوان هشدار( و  روزه )به 4شود كه میانگین متحرك  خريد هنگامی اعلام می

آيند كه  روزه بگذرند. علايم فروش هنگامی پديد می 18تاكید( از بالاي میانگین متحرك 

 روزه بگذرند. 18روزه، از زير میانگین متحرك  9و  4ك هاي متحر میانگین
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 500روزه شاخص قيمت بسته شدن  200ميانگين متحرك نهایي  -6شكل 

 سهمي استاندارد و پورز

 روزه شركت پپسي كولا 20و  5 ساده مقایسة ميانگين متحرك -7شكل  

 روز 5 : محاسبة ميانگين متحرك نمایي9-3ول جد
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 خرداد 22
375/45     

 خرداد 23
500/45     

 خرداد 24
625/43     

 خرداد 25
375/43     

 خرداد 26
125/43 * 575/44 200/1- 480/- 095/44 

 خرداد 27
125/43 095/44 970/0- 388/0- 707/43 

 خرداد 28
250/44 707/43 582/0- 233/0- 474/43 

 خرداد 29
500/43 474/43 776/0- 310/- 785/43 

 خرداد 30
375/44 785/43 255/0- 114/0- 671/43 

 خرداد 31
875/45 671/43 704/0 282/0 952/43 

 تير 1
750/46 952/43 923/1 769/0 721/44 

 تير 2
625/47 721/44 029/2 811/0 533/45 

 تير 3
000/48 533/45 092/2 837/0 370/46 

 تير 4
125/49 370/46 630/1 652/0 022/47 

 تير 5
750/48 022/47 103/2 841/0 863/47 

 تير 6
125/46 863/47 887/0 355/0 218/48 

 تير 7
750/46 218/48 093/2- 837/0- 381/47 

 تير 8
750/46 381/47 631/0- 252/0- 128/47 

 تير 9
625/46 128/47 503/0- 201/- 927/46 

 تير 10
000/46 927/46 927/0- 371/0- 556/46 
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 نورهاي مبادله 
كنند. دو خط يکی  در اطراف خط میانگین متحرك، فیلتري ايجاد می ،1رهاي مبادلهنوا

فاصلة بین میانگین متحرك و شوند.  ، به موازات خط میانگین متحرك رسم میو يکی پايین بالا

خطهاي پايین و بالاتر از آن، درصد مشخص است. مقدار اين درصد، به روشهاي مبادلاتی خاصی 

 كنند، بستگی دارد.  افراد استفاده می كه

يکی از كاربردهاي رايج اين نوارها، نشان دادن مواقعی است كه قیمتها ضعیف يا 

سهمی  500 روزة شاخص روزانه 21متحرك سادة ، میانگین 8اند. براي مثال، شکل  قوي

درصد بالاتر و  5اين شکل،  دهد. نوارهاي مبادله استاندارد و پورز را با نوارهاي آن نشان می

قیمتها در شود. در بیشتر مواقع،  طور كه ملاحظه می اند. همان تر از خط میانگین متحرك پايین

كنند. اگر قیمتها به  نوسان می خط میانگین متحرك سادهتر از  درصد بالاتر يا پايین 5فاصلة 

سطح بالاتر از خط بالايی نوار مبادله بروند، شتاب افزايش قیمتها، سريعتر از حالت معمول 

از طرف ديگر، قیمتهاست. دهندة قدرت بالاي بازار و تداوم افزايش  خواهد بود. اين حالت نشان

از خط پايینی نوار مبادله تنزل كنند، نشانگر ضعف قابل توحه بازار است.  تر اگر قیمتها به پايین

 در اين حالت، تنزل هرچه بیشتر قیمتها مورد انتظار است. 

 
روزة  21 درصد در اطراف ميانگين متحرك ساده 5نوار مبادلة  -8شكل 

 سهمي استاندارد و پورز 500شاخص 

                                                 
1  Trading Bands 
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  نادرست  پرسشهاي درست يا -خودآزمايي 
 درست يا نادرست بودن هر يك از عبارتهاي زير را تعیین كنید.

ترين نوع میانگین  ، سادهمیانگین متحرك موزون -1 

 متحرك از نظر محاسباتی است. 

، به تمام قیمتهاي  يك دوره، متحرك سادهمیانگین  -2 

 دهد.  وزن يکسانی نمی

اگر قیمتها، بالاتر از خط میانگین متحرك باشند، بازار  -3 

 افزايشی خواهد بود.

، وزن قیمتهاي هنگام محاسبه میانگین متحرك موزون -4 

  تر، بیشتر از وزن قیمتهاي جديدتر است.  قديمی

روزه معمولاً بیشتر از  5 میانگین متحرك موزون -5 

  كند. روزه علامت ايجاد می 50میانگین متحرك موزون 

، در و موزون ك سادههاي متحر برخلاف میانگین -6 

 افتند. تر از قلم نمی ، اطلاعات قديمیمیانگین متحرك نمايی

، نسبت به تغییرات معمولاً، میانگین متحرك ساده -7 

 است. قیمت حساستر از میانگین متحرك نمايی

كنیم،  هنگامی كه از دو میانگین متحرك استفاده می -8 

شود كه میانگین متحرك كوتاه  علامت خريد هنگامی اعلام می

 تر بگذرد. تر، از بالاي میانگین متحرك بلند مدت مدت

 9، 4ك هاي متحر هنگام استفاده از تركیبی از میانگین -9 

هاي  شود كه میانگین روزه، علامت خريد هنگامی صادر می 18و 

 روزه بگذرند. 18میانگین متحرك روزه، از زير  9و  4ك متحر

شوند كه به موازات  ، شامل دو خط مینوارهاي مبادله -10 

 شوند.  آن رسم می و پايین میانگین متحرك و در بالا

پاسخها 
تحرك براي محاسبه ترين نوع میانگین م ، سادهدرست. میانگین متحرك سادهنا -1
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 است.

 درست. -2

 درست. -3

تر وزن كمتري  ، قیمتهاي قديمیمیانگین متحرك موزون  نادرست. در محاسبة -4

 گیرند.  نسبت به قیمتهاي جديدتر می

 درست.  -5

 درست. -6

دهد، میانگین متحرك  نادرست. از آنجا كه وزن بیشتري به آخرين قیمتها می -7

 است.  معمولاً نسبت به تغییرات قیمتها، حساستر از میانگین متحرك ساده نمايی

 درست. -8

روزه  9و  4ك هاي متحر شود كه میانگین نادرست. علامت خريد هنگامی صادر می -9

هاي  آيد كه میانگین امی پديد میروزه بگذرند. علامت فروش هنگ 18از بالاي میانگین متحرك 

 روزه بگذرند.  18روزه، از زير میانگین متحرك  9و  4ك متحر

 درست. -10
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  قدرت نسبي
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 تحليل قدرت نسبي10درس : 
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  تحليل قدرت نسبي  
 یل صرفاً به مقايسة عملکرد دو چیزاست. اين تحل ، مفهومی سادهتحلیل قدرت نسبی

و گروه صنعتی(. هدف از اين تحلیل، تعیین  عملکرد سهامعنوان مثال،  پردازد )به با يکديگر می

د. به كن رشد می یدومت قلم اول سريعتر يا كندتر از ين موضوع است كه آيا قیما كردن

اول بهتر از دومی است يا نه. تحلیل قدرت نسبی معمولاً براي  عبارت ديگر، آيا عملکرد موضوع

كل بازار يا عملکرد يك سهم خاص نسبت به گروه نعتی با دن عملکرد يك گروه صمقايسه كر

تواند براي مقايسه كردن هر  اين تحلیل می گیرد. با اين حال،  صنعتی آن مورد استفاده قرار می

 ، دو گروه صنعتی و غیره(.دو چیزي كه قیمت دارند، بکار رود )مانند دو سهام، دو كالا

 خص بازار گروه صنعتي در مقابل شا 
هاي صنعتی نسبت به بازار  تحلیلگران تکنیکی به منظور تعیین كردن اينکه كدام گروه
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 تحليل قدرت نسبي10درس : 

براي مقايسه كردن گروه صنعتی و كل  عملکرد بهتر يا بدتري دارند، از تحلیل قدرت نسبی

بندي  را رتبه توان آنها نسبی گروههاي صنعتی مختلف میكند. براساس قدرت  بازار استفاده می

اند؛  دهند، براي خريد مناسب هاي بالاتري به خود اختصاص می كرد. گروههاي صنعتی كه رتبه

 شوند.  ، براي فروش توصیه میكه گروههاي صنعتی با رتبه پايین درحالی

سهمی استاندارد و  500با شاخص  انداز را ، گروه صنعتی شركتهاي وام و پس1شکل 

اي از  اين گروه صنعتی در بخش قابل ملاحظه كند. توجه كنید كه قدرت نسبی ايسه میپورز مق

بهتري از بازار داشته تی رشد دورة زمانی موردنظر، افزايش يافته است. بنابراين، گروه صنع

 است. 

 500را با شاخص گروه صنعتی لوازم و تجهیزات ارتباطاتی  ، قدرت نسبی2شکل 

شود، قدرت نسبی اين گروه  طور كه مشاهده می كند. همان سهمی استاندارد و پورز مقايسه می

موردنظر،   عملکرد گروه صنعتی تجهیزات ارتباطاتی در دورة ،نزولی بوده است. بنابراين

 ضعیفتر از بازار بوده است.

 
این  ( و قدرت نسبيانداز )بالا : گروه صنعتي شركتهاي وام و پس1شكل 

 ( سهمي استاندارد و پورز )پایين 500گروه در برابر شاخص 
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این  و قدرت نسبي  (گروه صنعتي تجهيزات ارتباطاتي )بالا -2شكل 

 (پورز )پایين سهمي استاندارد و 500گروه در برابر شاخص 

 
را مورد استفاده قرار دهید. ابتدا تعیین  به پايین ، رويکرد بالاهنگام انجام تحلیل قدرت نسبی

در  كند كدام گروههاي صنعتی عملکردي بهتر از كل بازار دارند. سپس، تعیین كنید كدام سهام

بندي گروه صنعتی، عملکردي بهتر از گروه صنعتی دارد. سرانجام، براي تعیین  بالاترين رتبه

لکردشان بهتر از سايرين است، از ابزارهاي زمان مناسب خريد يك يا چند سهم كه عم

 ك و غیره( استفاده كنید. ي متحرها ، میانگیناي )نمودار میله گوناگون تحلیل تکنیکی

 شركت درمقابل گروه صنعتي سهام 
كند،  تحلیلگر تکنیکی به همان ترتیبی كه گروه صنعتی را با كل بازار مقايسه می
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 تحليل قدرت نسبي10درس : 

شركت و عملکرد گروه  براي مقايسه كردن عملکرد قیمت سهام تواند از تحلیل قدرت نسبی می

 صنعتی مربوط نیز استفاده كند. 

، عملکرد شركت 10-3براي روشن شدن موضوع به اين مثال توجه كنید. شکل 

كند.  انداز را با يکديگر مقايسه می گذاري واشتنگتن و گروه صنعتی شركتهاي وام و پس سرمايه

اين شركت در مقايسه با كل صنعت،  فزاينده سهام شود، قدرت نسبی گونه كه ملاحظه می همان

تر بوده است.  حاكی از آن است كه از بیشتر دورة زمانی موردنظر، عملکرد شركت نسبتاً قوي

 درنظر گرفت.  رو به بالا عنوان شرايط خريد در روند توان به اين حالت را می

 
این  ( و مقایسه قدرت نسبيگذاري واشنگتن )بالا شركت سرمایه -3شكل 

 (انداز )پایين شركت با گروه صنعتي شركتهاي وام و پس

پايینی دارد، با گروههاي صنعتی يا كل  از طرف ديگر، اگر سهامی كه قدرت نسبی

 تواند بیانگر فرصتهاي مناسب پیش فروش باشد.  مقايسه شود، می بازار سهام

روندها دوستان شما “اين عبارت معروف وال استريت را در ذهن داشته باشید كه 

بودن قدرت  آن نخريد يا به دلیل پايین بودن قدرت نسبی را صرفاً به دلیل بالا سهام“.هستند
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كلی بازار را درنظر داشته باشید. در روند رو به بالا، سهامی را  نسبی آن، نفروشید. همیشه، روند

بخريد كه قدرت نسبی بالايی دارد. در روند رو به پايین، سهامی را بفروشید كه قدرت نسبی 

 پايینی دارد.

 نادرستشهاي درست يا پرس 
 درست يا نادرست بودن هر يك از عبارات را تعیین نمايید.

 كند.  ، عملکرد قیمت يك چیز را با چیز ديگر مقايسه میتحلیل قدرت نسبی -1

 باشد، بايد بلافاصله آن را فروخت.  سهمی بالا اگر قدرت نسبی -2

آن بالاتر از  ، اگر سهمی كه قدرت نسبیروند می هنگامی كه قیمتهاي بازار بالا -3

سطح متوسط است، با گروههاي صنعتی مربوط مقايسه شود، نشانگر افزايش سريعتر قیمت اين 

 سهم نسبت به سهم متوسط گروه صنعتی موردنظر است.

 پاسخها 
 رست.د -1

باشد، بازهم بايد تحلیل بیشتري انجام  بالا سهام . حتی اگر قدرت نسبینادرست -2

بازار رو به بالاست يا نه و سپس، براي تعیین كردن زمان  گیرد تا مشخص شود كه آيا روند

استفاده كنیم. فراموش نکنید كه  مناسب خريد سهام، بايد از ابزارهاي مختلف تحلیل تکنیکی

حركت كند، احتمال اينکه حركت سهام موردنظر نیز رو به پايین  اگر كل بازار به طرف پايین

 شود )صرفنظر از بالا بودن قدرت نسبی آن سهم(. اشد، خیلی زياد میب

 درست. -3
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 بهره بازو  حجم



186                                                                                       

 حجم و بهره باز11درس : 
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 حجم و بهره باز11درس : 

 

 

 

 

 

 

 

 بهره بازو حجم 
اي از درسهايی كه تاكنون ارائه شده است، با دو جنبة از تحلیل  بخش قابل ملاحظه

بازار سر و كار دارد: زمان و قیمت. بیشتر تحلیلگران تکنیکی، جنبة سومی را نیز وارد تحلیل 

نیز  كالاها از تحلیل تعداد بهرة بازگران  علاوه بر اين، مبادله .از حجمكنند كه عبارت است  می

 كنند.  براي ملاحظات عرضه و تقاضا استفاده می

اي حجم قواعد پايه  
  صورت زير است: با قیمتهاي بازار به ارتباط حجم طور كلی، به

پيامد )وضعيت  حجم قيمت

 بازار(

 افزايشي  بالا افزايشي 

 كاهشي   پايين افزايشي 
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 كاهشي  بالا كاهشي 

 افزايشي   پايين كاهشي 

 شود. اگر حجم  عنوان معیار قدرت يا ضعف بازار درنظر گرفته می به حجم

جاري قیمتها  دهد كه روند افزايشی يا كاهشی است، نشان می كه قیمتها باشد، درحالی روبه بالا

عنوان علامت ايجاد روند برگشتی يا تغییر  تداوم خواهد داشت. از طرف ديگر، كاهش حجم به

 شود.  مسیر روند جاري بازار درنظر گرفته می

 
 را كاهش داده است  استفاده گسترده از ابزارهاي مشتقه، ارزش شاخصهاي حجم

معناي آن نیست كه نبايد شاخصهاي حجم را مورد بررسی قرار  به ،طور موقت(. البته )حداقل به

اي كارگشاست، اما به اندازة ساير ابزارهاي تحلیل  داد. بنابراين، مطالعة اين شاخصها تا اندازه

 ، قابل اتکا و مؤثر نیست. تکنیکی

 و نقاط اوج فروش اراوج باز  
يا  فعالیتهاي برجسته بازار در جاهايی كاملاً مشهود است كه بازار در وضعیت بسیار بالا

 گويند.  می 2و اوج فروش  1قرار داشته باشد. به اين حالات، اصطلاحاً نقاط اوج بازار بسیار پايین

 دهد. اين نقاط معمولاً بعد از آن  رخ می بازار سقفدر نقاط  اوج بازار

اند. در پايان حركت  نسبتاً طولانی افزايش چشمگیري داشتههند كه قیمتها براي دوران  د رخ می

كه قصد  شوند. معمولاً تمام كسانی مبادلات همراه می قیمتها با كاهش شديد حجم ،افزايشی

اند. در اين وضعیت، سودآوري  داشتند در اين سطح خريداري كنند، خريد خود را انجام داده

حركت  رف پايینطور ناگهانی( و به ط يابند )غالباً به معکوس می پیوندد و قیمتها روند بوقوع می

 كنند.  می

بازار و  كفهستند. نقاط اوج فروش در  درست برعکس اوج بازار ،نقاط اوج فروش

                                                 
1  Blowoffs 
2  Selling climaxes 
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 حجم و بهره باز11درس : 

اند. آخرين   شدت كاهش يافته طولانی، بهاي نسبتاً  دهند كه قیمتها براي دوره بعد از آن رخ می

مبادله را به شکل قابل  كند و حجم هدايت می طرف پايین شدت بهموج فروش، قیمتها را به 

موجود  زنی( و روند رود )با چانه برد. با كاهش قیمتها، تقاضا براي خريد بالا می می اي بالا ملاحظه

 برد.  طرف نقاط بالاتر می كند و قیمتها را به حالت برعکس پیدا می

تعادلي  حجم 
نويسندة كتاب  2، تکنیك تحلیل حجم است كه توسط ژوزف گرانويل1تعادلی حجم

طراحی و ارايه  3“براي كسب حداكثر سود بازار سهام بندي روزانه استراتژي جديد زمان“

 گرديده است. 

، بسته به شود. نخست، حجم كل مبادلات روزانه تعادلی در دو گام محاسبه می حجم

منفی درنظرگرفته شد، مثبت يا تر با اينکه قیمتهاي بسته شدن در روز موردنظر، بالاتر يا پايین

شود. اگر قیمتها در سطح بالاتر بسته شوند، حجم كل مبادلات مثبت است، اگر قیمت بسته  می

شود. دوم، ارزش مثبت يا منفی هر روز به شکل  تر باشد، حجم كل مبادلات منفی می شدن پايین

 شود.  مجموع كل انباشته، جمع زده می

                                                 
1  On – Balance Volume 
2  Joseph E. Granville 
3  A New Strategy of Daily Stock Market Timing for Maximum Profit 
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المللي  تعادلي: نمودار قيمت شركت بين لي درمورد حجممثا -1شكل 

 ( ( درمقابل نمودار حجم تعادلي این شركت )پایينوِندي )بالا

تعادلی اهمیتی ندارد. اما، مسیر اين حجم نسبت به قیمت بازار،  ارزش واقعی حجم

 نمايد.  ، مثالی را در اين زمینه بیان می1كند. شکل  قواعد خريد و فروش را ارايه می

، همانند بسیاري از شاخصهاي انباشتگی، با استفاده از تحلیل واگرايی  تعادلی، حجم

  شود: رت زير تفسیر میصو به

 تفسير تعادلي حجم قيمت

 بازار صعودي  افزايشي  افزايشي 

 بازار نزولي  كاهشي  افزايشي 

 بازار صعودي  افزايشي  كاهشي 

 بازار نزولي  كاهشي  كاهشي 
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 حجم و بهره باز11درس : 

برگشت حجم 
 2است كه توسط مارك لیبوويت 1، تکنیك برگشت حجمروش ديگر تحلیل حجم

حجم مبادله، قیمت را  طراحی و ارايه شده است. اين تکنیك، براساس اين مفهوم قرار دارد كه

توان با  كند. اين تغییرات را می متها، تغییر مییتغییر ق ند و بنابراين، با روندك دنبال می

 گذاري كرد.  گسترش و كاهش حجم مبادلات، علامت

يا قیمتهاي  ، كالابینی سهام توان براي پیش را می حجم )روز احیا(  روش برگشت

، ابتدا منظور شناخت و درك تکنیك برگشت حجم قراردادهاي آتی مورد استفاده قرار داد. به

 بايد با مفاهیم زير آشنا شويم: 

بالاتر از قیمت بالاي روز قبل است و  روزي كه قیمت بالاي طی روز، 3«روز برگشت»

 در طول روز، برابر يا بالاتر از قیمت پايین روز قبل است.  قیمت پايین

تر از قیمت پايین روز قبل  در طول روز، پايین روزي كه قیمت پايین 4«روز واكنش»

 تر از قیمت بالاي روز قبل است.  است و قیمت بالاي طی روز، برابر يا پايین

روزي كه قیمت بالاي طی روز، برابر يا بالاتر از قیمت بالاي روز قبل  5«روز درونی»

 یمت پايین روز قبل است. در طول روز، برابر يا بالاتر از ق است و قیمت پايین

روزي كه قیمت بالاي طی روز، بالاتر از قیمت بالاي روز قبل است و  6«روز بیرونی»

 تر از قیمت پايین روز قبل است.  طی روز، پايین قیمت پايین

با  ،(برعکس)يا  به روز واكنش وز برگشتدهد كه تغییر ر زمانی رخ می برگشت حجم

افزايش حجم مبادله همراه شود. بنابراين، اگر حجم مبادله افزايش يابد و معیار روز واكنش 

شود و هنگام فروش تلقی  منفی درنظر گرفته می عنوان برگشت حجم تحقق يابد، اين حالت به

و معیار روز برگشت محقق شود، اين  ديگر، اگر حجم مبادله افزايش يابدگردد. از طرف  می

شود كه هنگام خريد است. از روزهاي  عنوان برگشت حجم مثبت درنظر گرفته می حالت به

 شود.  درونی و بیرونی در تکنیك برگشت حجم، صرفنظر می

منفی است و  پردازيم. مثال اولی در مورد برگشت حجم حال، به بیان دو مثال می

                                                 
1  Volume Reversal 
2  Mark Leibovit 
3  Rally Day 
4  Reaction Day 
5  Inside Day 
6  Outside Day 
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 دهد.  مثبت را نشان می دومی، برگشت حجم

منفی  : برگشت حجم1 مثال 

رو

 ز

قيمت 

 بالا

قيمت 

 پایين

قيمت 

 بسته شدن

 حجم

 مبادله 

)تعداد 

 (سهام

1 36/29 18/27 68/28 154،000 

2 53/29 59/27 62/28 151،000 

3 54/29 40/27 85/27 125،000 

4 41/28 76/26 73/27 173،000 

دنبال آن، روز  بالاتر( كه به است )بالاي بالاتر و پايین ، روز برگشت2، روز 1در مثال 

)بالاي  ، روز واكنش4روز تر(. در  شود )بالاي بالاتر و پايین پايین تلقی می ، روز بیرونی3

پیوندد كه بیانگر برگشت  وقوع می مبادله به تر( به همراه افزايش حجم تر و پايین پايین پايین

 منفی و موقع فروش است.  حجم

 مثبت : برگشت حجم2مثال 

رو

 ز

قيمت 

 بالا

قيمت 

 پایين

قيمت 

 بسته شدن

 حجم

 مبادله 

)تعداد 

 (سهام
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 حجم و بهره باز11درس : 

1 58/14 87/12 42/13 89.000 

2 23/14 50/11 46/13 90،000 

3 71/16 70/13 51/16 100،000 

شود كه بیانگر موقع خريد است. روز  مثبت ارسال می ، علامت برگشت حجم2در مثال 

صورت  به 3روز   اصله به دنبال آن،فتر( كه بلا تر و پايین پايین است )بالاي پايین ، روز واكنش2

 آيد.  بالاتر( به همراه حجم بیشتر می  )بالاي بالاتر و پايین روز برگشت

گیرد.  مورد استفاده قرار نمی نکتة آخر: قیمت بسته شدن، در تکنیك برگشت حجم

و بالاي يك  بین قیمتهاي پايین ، براساس اين فرض قرار دارد كه محدودةتکنیك برگشت حجم

 كنند و كاربرد تحلیلی بیشتري دارند.  یمت انتهاي روز ارسال میروز، علايمی بهتر از ق

 بهره باز 
شوند. قواعد  تعداد قراردادهايی است كه براي كالاي خاصی مبادله می 1بهرة باز

  است: جدول صفحه بعد شرح  مبادله است. اين قواعد به اساسی بهرة باز، شبیه حجم

 تفسير بهره باز قيمت

 افزايشيبازار   بالا افزايشي 

 كاهشيبازار   پايين افزايشي 

                                                 
1  Open Interest 
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 كاهشيبازار  بالا كاهشي 

 افزايشي  بازار  پايين كاهشي 

افزايشی وجود خريدهاي جديد و بازار ، نشانگر رو به بالا در روند گسترش بهرة باز

، نشان دهندة پیش فروشهاي است. از طرف ديگر، گسترش بهرة باز در روند رو به پايین

ر عدم خريدهاي جديد و است. تنزل بهرة باز در روند رو به بالا، نشانگ كاهشیجديد و بازار 

بهرة باز در روند رو به پايین، نشانگر احتمال زيان در است. با اين حال، تنزل  كاهشیبازار 

 است.  افزايشی وجود بازار موقعیتهاي بلند و

 

 
بیانگر هشداري است مبنی بر اينکه تغییر  در خاتمة حركت رو به بالاي قیمتها، تنزل بهرة باز

 قیمتها بوقوع خواهد پیوست.  مسیر روند

 

  نادرست پرسشهاي درست يا -خودآزمايي 
 ك از عبارتهاي زير را تعیین كنید:درست يا نادرست بودن هر ي

 آن، بالا اگر قیمت سهامی به همراه افزايش حجم -1 

 خواهد بود. افزايشی برود، بازار

 پايین  آن، جمسهامی به همراه افزايش ح تاگر قیم -2 

 خواهد بود. افزايشی بیايد، بازار 

بازار، هنگامی بوقوع  در پايین  نقاط اوج بازار -3 

تر  پیوندند كه آخرين موج فروش، قیمتها را به سرعت پايین می

 رفته است.  به شدت بالا بیاورد، درحالی كه حجم
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 حجم و بهره باز11درس : 

عنوان  تعادلی به براي تفسیر حجم تحلیل واگرايی -4 

شرايط افزايشی يا كاهشی براي قیمتها، مورد استفاده قرار 

 گیرد.  می

دهد كه حجم  مثبت هنگامی رخ می برگشت حجم -5 

 . شود برگشت محقق می يابد و معیار روند افزايش می

 دهندة نشان  ،رو به پايین در روند گسترش بهرة باز -6 

 است. افزايشی وجود خريدهاي جديد و بازار

 پاسخها 
 درست. -1

خواهد  كاهشی، تنزل يابد، بازار زايش حجمدرمقابل اف . اگر قیمت سهامنادرست -2

 بود. 

بوقوع  بازارسقف در  دهد، اوج بازار بازار رخ میكف در  . اوج فروشنادرست -3

 پیوندد.  می

 درست.  -4

 درست.   -5

فروشهاي جديد و  پیش، بیانگر رو به پايین بازار در روند  . گسترش بهرةنادرست  -6

 است.  كاهشیبازار 
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 نوسان نماها12درس : 
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نوسان نماها 
، اما در اصل براي ارايه تصوير روند براي مقاصد گوناگونی بکار می 1نماها نوسان

 اند. ساختن نوسان نماها و تفسیر آنها، نسبتاً ساده بازار طراحی شده حركتشفافتري از نحوه 

توان بدون درنظر گرفتن  اين است كه آنها را می نماها است. يکی از ويژگیهاي مهم نوسان

، هنگامی د. بسیاري از ابزارهاي تحلیل تکنیکیاهش قیمتها مورد استفاده قرار داافزايش يا ك

گونه  دهند. اما نوسان نماها اين دي خود را ازدست میكه قیمتها نوسانی ندارند، ارزش كاربر

 نیستند. 

 نماي اصلی و نحوه تفسیر هريك را بررسی خواهیم كرد.  در اين درس، سه نوع نوسان

تفسير نوسان نما 
 100تا  5+ يا 1تا  -1لاتري، مانند تر يا با نوسان نماها معمولاً با نقاط مرزي پايین

گردند. نقاط بالا  و پايین تفسیر و تحلیل می اي بین نقاط مرزي بالا وند و در محدودهش ساخته می

 و پايین در نوسان نما معمولاً با نقاط بالا و پايین قیمتهاي بازار هماهنگی دارد. 

قبل از تشريح سه نوع نوسان نماي اصلی، به بررسی سه روش رايج تفسیر نوسان 

                                                 
1 Oscillators 
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 نوسان نماها12درس : 

 پردازيم.  نماها  می

1عبور از خط نقطة ميانه 
كند، علامت اين است كه قیمتها در  هنگامی كه نوسان نما از خط نقطه میانه عبور می

 مسیر همین عبور نوسان خواهند كرد. اگر نوسان نما در طول خط نقطه میانه 

وسان نما در طول خط نقطه برود، نشانگر بازار افزايشی است. از طرف ديگر، اگر ن به طرف بالا

 دهنده بازار كاهشی است.  میانه تنزل يابد، نشان

اي بین اعداد  خط نقطه میانه معمولاً براي نوسان نماهايی صفر است كه در محدوده

و  ط مرزي بالا+(. در مورد نوسان نماهايی كه نقا1تا  -1منفی و مثبت قرار دارند )يعنی، از 

 خواهد بود.  50و صفر است، خط نقطه میانه  100آنها  پايین

 
به ياد داشته باشید كه  .2“با روندها نجنگید“خورد:  گوش می اين جمله غالباً در وال استريت به

نماهايی پیروي كنیدكه از خط  رود كه از علايم نوسان الاتر میتان هنگامی ب احتمال موفقیت

 قیمتها قرار دارند.  و در مسیر روندكنند  نقطه میانه عبور می

تحليل واگرايي  
شود و سپس، به سطح بالاتر  هنگامی كه قیمتهاي بازار در سطح بالاتري تعديل می

شود، اما به سطح  طح بالاتري تعديل میحال، نوسان نما نیز در س رسد و در عین جديدي می

تر  دهد. اين حالت نشانگر احتمال پايین رسد، وضعیت كاهشی واگرا رخ می نمیبالاتر جديدي 

تري تعديل  ترتیب، هنگامی كه قیمتهاي بازار در سطح پايین رفتن قیمتهاي بازار است. به همین

 رسد و  میتر جديدي  شود و سپس، به سطوح پايین می

تر جديدي  شود، اما به نقطه پايین ري تعديل میت حال، نوسان نما نیز به سطح پايین درعین

 رسد، حالت افزايشی واگرا، بیانگر احتمال افزايش قیمتهاست.  نمی

                                                 
1  Crossing of the Midpoint Line 
2  Don`t fight the trend. 
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مانهاي نهايتي نوسان  محدوده  
، بازار دهندة شرايط خريد كامل است و بنابراين محدودة كاملاً بالاي نوسان نما، نشان

صورت رسیدن قیمتها به شرايط فروش  نوسان نما، به كاهشی حاكم است. محدودة كاملاً پايین

توانند براي مدت طولانی  ، بازار افزايشی است. نوسان نماها نمیشود و بنابراين مطلق تفسیر می

عنوان  هاي نهايتی نوسان نماها را به در وضعیت نهايتی باقی بمانند. بنابراين، بهتر است محدوده

 عنوان علايم مشخص خريد يا فروش.  به  زار درنظر بگیريم، نهپذيري با هاي نوسان دوره

انواع نوسان نماها 
 سه نوع اصلی نوسان نما وجود دارد: 

 1تحرك  نوسان نماي اندازة .9

 نوسان نماي نرخ تغییر  .10

 نوسان نماهاي میانگین متحرك  .11

 كنیم.  تفصیل بررسی میدر بخشهاي بعدي، هريك از اين نوسان نماها را به 

 نوسان نماهاي اندازه حركت 
كند )نه سطوح  گیري می اندازه حركت، سرعت افزايش يا تنزل قیمتها را اندازه

يا نرخ تغییر  منظور اندازه گرفتن سرعت ، بهقیمتهاي واقعی را(. نوسان نماي اندازة حركت

، قیمت بسته شدن تعداد مشخصی از ماي اندازة حركتشود. براي ساختن نوسان ن ساخته می

ها   كنیم. اينکار را براي تمام دوره هاي قبلی را از قیمت بسته شدن دوره جاري كسر می دوره

مثال، نوسان نماي اندازه حركت كنیم. براي  دهیم و مقادير محاسبه شده را ترسیم می انجام می

روز قبل.  5از تفاوت بین قیمت بسته شدن روز جاري و قیمت بسته شدن روزه عبارت است  5

 اين رقم مثبت يا منفی مربوط به تمام روزها را 

سهمی  500، اين وضعیت را براي شاخص 1كنیم. شکل  در اطراف خط صفر ترسیم می

 دهد.  استاندارد و پورز نمايش می

مبناي عوايد قیمت حاصل از حركت بر جدول زير، نحوه واكنش نوسان نماي اندازه

تواند هر تعداد  می Nدهد. توجه كنید كه  قبل نشان می  دورة Nفعالیت دوره جاري را درمقابل 

 دوره منتخب باشد. 
                                                 

1  Momentum Oscillators 
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 نوسان نماها12درس : 

نماي اندازه نوسان 

 حركت
 توصیف

 بالا

 

 

 Nقیمتها در دورة جاري، با شدت بیشتري نسبت به 

 يابند( شدت كمتري كاهش میيابند )يا با  دورة قبل افزايش می

 متوسط

 

دورة قبل،  Nقیمتها به يك اندازه در دورة جاري و 

 يابند افزايش يا كاهش می

 پايین
 Nجاري با شدت كمتري نسبت به   قیمتها در دورة

 يابند(. يابند )يا با شدت بیشتري كاهش می دورة قبل افزايش می

اين است كه در نقاط تغییر مسیر بازار،  اندازة حركتيکی از مزاياي نوسان نماي 

 قیمت جاري، برقرار است ي كه روندكند. در حال تغییرات قیمت را هدايت می

 
( درمقابل نوسان سهمي استاندارد و پورز )بالا 500شاخص  -1شكل 

 روزه 5 اندازة حركتنماي 

 ()پایين
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 نوسان نماهاي نرخ تغيير 
هستند، با اين تفاوت  ي اندازة حركتهانماهاي نرخ تغییر، همان نوسان نمانوسان

 صورت نسبت قیمت  نماها، به نوسان  شوند. اين درصد بیان می صورت كه به

 شوند.  هاي قبلی تعريف می جاري به قیمت تعداد مشخصی از دوره بسته شدن

 روزه، از تقسیم كردن قیمت بسته شدن  5براي مثال، نوسان نماي نرخ تغییر 

دست  طريق به آيد. غالباً رقمی كه از اين دست می روز قبل به 5روز جاري به قیمت بسته شدن 

  اين نوسان نما،  بیان گردد. در چنین حالتی،صورت درصد  بهشود تا  ضرب می 100آيد، در  می

 نوسان خواهد كرد.  100سطح  و پايین بالا

سهمی استاندارد و پورز را  500روزة شاخص  5، نوسان نماي نرخ تغییر 2شکل 

 دهد.  نمايش می

 
( درمقابل رز )بالاسهمي استاندارد و پو 500شاخص  -2شكل 

 (روزه )پایين 5نوسانگرنماي نرخ تغيير 
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 نوسان نماها12درس : 

  نوسان نماهاي ميانگين متحرك 
هاي  بین دو میانگین متحرك با اندازه نماي میانگین متحرك ازطريق تفاوت نوسان

صورت عددي يا درصدي  تواند به شود. اين تفاوت می ها ساخته می گوناگون و ترسیم اين تفاوت

 دو میانگین متحرك باشد. بیانگر تفاوت بین 

 هدف از ساختن نوسان نماي میانگین متحرك عبارت است از: 

 ها  مشخص كردن واگرايی -1

تر نسبت  ي مهم حاصل از دور شدن میانگین متحرك كوتاه مدتبررسی انحرافها -2

 تر.  به میانگین متحرك بلند مدت

 ك از يکديگر. اگر هاي متحر آسان كردن مشاهدة نقاط عبور میانگین -3

 كنند.  ز يکديگر عبور مینما از خطر صفر بگذرد، دو میانگین متحرك ا نوسان

روزه میانگین  50و  10، نوسان نماي 12-3پردازيم. شکل  حال به بیان مثالی می

گونه كه مشاهده  دهد. همان سهمی استاندارد و پورز را نشان می 500شاخص  متحرك ساده

ت، نوسان نما روزه اس 50روز بالاي میانگین متحرك  10شود، هنگامی كه میانگین متحرك  می

 كند. ازطرف ديگر، هنگامی كه میانگین متحرك مقدار مثبت اختیار می

 گیرد.  نوسان نما مقدار منفی می  روزه است، 50روزه زير میانگین متحرك  10

 
( درمقابل سهمي استاندارد و پورز )بالا 500شاخص  -3شكل 

 (روزه )پایين 50و  10ميانگين متحرك نوسانگرنماي 
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  نادرستپرسشهاي درست يا  -خودآزمايي 
 درست يا نادرست بودن هر يك از عبارتهاي زير را تعیین كنید. 

صورت افزايش و كاهش  هنگامی كه قیتهاي بازار به -1 

 تاثیراند.  كنند، نوسان نماها بی متوالی نوسان می

حركت درطول خط نقطة میانه  ي اندازةاگر نوسان نما -2 

 برود، شرايط بازار افزايشی است.  بالا

شود  صورت تفسیر می اين  نهايت بالاي نوسان نما به -3 

اند و علامت فروش فوري  كه قیمتها به شرايط عدم خريد رسیده

 صادر شده است. 

روزه درصورتی افزايش  5ت حرك  نوسان نماي اندازة -4 

 5يابد كه سود حاصل از افزايش قیمتهاي روز جاري بیشتر از  می

 اشد. روز قبل ب

  نوسان نماهاي نرخ تغییر، درصد تغییر را اندازه -5 

، رقم تغییر را كه نوسان نماهاي اندازة حركت گیرند، درحالی می

 گیرند.  اندازه می

میانگین متحرك، نقاط عبور نوسان نماهاي  -6 

 دهند.   ك را از يکديگر نشان میهاي متحر میانگین

پاسخها 
نادرست. نوسان نماها صرفنظر از افزايش، كاهش يا افزايش و كاهش متوالی  -1

 .قیمتها كاربرد دارند

 درست. -2

هايتی بمانند. بنابراين، حدهاي توانند براي مدتی در حد ن نماها می نادرست. نوسان -3

پذيري بازار درنظر گرفت، نه علامتهاي مشخص خريد و  نهاي نوسا عنوان دوره نهايتی را بايد به

 .فروش

 درست. -4

 درست. -5
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 درست.  -6
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 شاخص قدرت نسبي13درس : 

 

 

 

 

 

 

 شاخص قدرت نسبي  
يکی از شاخصهاي اندازه حركت قیمتهاست كه توسط  1(RSI) شاخص قدرت نسبی

تدوين و ابداع شده است. بعد از معرفی اين شاخص در كتاب ويلدر در سال  2ولس ويلدر

، استفاده از آن به نحو "هاي مبادلة تکنیکی مفاهیم جديد در سیستم"تحت عنوان  1978

خصوص تحلیلگرانی كه گرايش  ، بهاي توسط تحلیلگران تکنیکی افزايش يافته است گسترده

 و قراردادهاي آتی دارند.  بیشتري به كالا

RSI به مقايسه  ،شود. تحلیل قدرت نسبی اشتباه گرفته می غالباً با تحلیل قدرت نسبی

با يکديگر يا مقايسة يك سهم با شاخص كل  پردازد، مانند مقايسة دو سهام عملکرد دو چیز می

 بی تنها ازنظر نام وجه اشتراك دارند. بازار. شاخص قدرت نسبی و تحلیل قدرت نس

مباني مفهومي شاخص قدرت نسبي  
، (RSI) ، نوسان نماهاي نرخ تغییر بحث شدند. شاخص قدرت نسبی12در درس 

 RSIگیرد.  نوسان نماي نرخ تغییر است. اين شاخص، سرعت تغییر قیمتها را اندازه می

شان دادن سه جريان  طراحی شده است كه غالباً همراه نوسان نماها هستند. نخست، منظور ن به

كنند.  طور عجیبی در محاسبات نوسان می نماها به دلیل جدا شدن اطلاعات قديمی، به نوسان

                                                 
1 Relative Strength Index (RSI)  
2  Welles Wilder 
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روز قبل، قیمت اوراق بهادار به  10داشته باشد و  هروز 10براي مثال، اگر شخصی نوسان نماي 

رفته باشد، رقم نوسان نماي جاري، رقمی گمراه كننده مبنی بر بالا يا پايین  يا پايین شدت بالا

شود. نوسان نما  بودن قیمتها خواهد بود. دومین مسأله، به مقیاس عمودي نوسان نما مربوط می

قی شود؟ سوم و چقدر بايد بالا يا پايین باشد تا به عنوان علامت فرصتهاي خريد يا فروش تل

نماهاست.  انبوهی از اطلاعات براي محاسبه نوسان آخرين مسأله، ضرورت نگهداري حجم

 پاسخی به اين مسايل است. (RSI)شاخص قدرت نسبی 

نحوة محاسبة شاخص قدرت نسبي  
 شود:  صورت زير محاسبه می به شاخص قدرت نسبی

RS
RSI








 

 

 دوره Nقیمتهاي بسته شدن  افزايشی متوسط تغییر              

 RSففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففففف =              

 دوره Nقیمتهاي بسته شدن  كاهشیمتوسط تغییر              

Nگیرد.  هايی كه در محاسبه مورد استفاده قرار می = تعداد دوره 

منظور محاسبه متوسط تغییر  كنیم. به روزه استفاده می 14عنوان مثال، از دوره  حال به

كنیم و سپس، بر  روز آخر را با هم جمع می 14قیمتها در افزايشی قیمتها ، كل تغییر افزايشی 

كاهشی قیمتها نیز ازطريق جمع كردن كل تغییر كاهشی نمايیم. متوسط تغییر  تقسیم می 14

آيد. از تقسیم كردن متوسط  دست می به 14روز و تقسیم رقم حاصل بر  14قیمتها در اين 

 روز، قدرت نسبی 14قیمتها اين افزايشی روز آخر بر متوسط تغییر  14قیمتها افزايشی تغییر 

(RS) قم آيد. با جايگزاري ر دست می بهRS  ،رقم شاخص قدرت نسبی روز  در فرمول مربوط

 آيد.  دست می اول به

دهد. ويلدر براي  روز نشان می 14را براي  RSI، مثال كامل محاسبه 13-1جدول 

ها  را پیشنهاد كرده است. با اين حال، ساير تکنسین هروز 14، استفاده از اطلاعات RSIمحاسبة 

 اند.  گري را نیز با موفقیت آزمون كردههاي زمانی دي دوره

تر خواهد بود  با ثبات RSIهاي موردنظر بیشتر باشد،  طور كلی، هرقدر تعداد دوره به

تر، علامتهاي بیشتري  كوتاه مدت و علامتهاي كمتري تولید خواهد شد. شاخصهاي قدرت نسبی
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 شاخص قدرت نسبي13درس : 

 شود.  كنند كه شامل علامتهاي اشتباه بیشتري می تر ايجاد می هاي بلند مدتRSIاز 

سهمی استاندارد و پورز را با طولهاي  500شاخص  ، شاخصهاي قدرت نسبی1شکل 

خطی  70و  30روزه(. به تفاوت تعداد عبورهاي  14و  9كند ) متفاوت با يکديگر مقايسه می

 توجه كنید. 

 
(، شاخص سهمي استاندارد و پورز )بالا 500مقایسه شاخص  -1شكل  

 (روزه )پایين 14روزه )وسط( و شاخص قدرت نسبي  9 قدرت نسبي

  rsi: محاسبه 1-13جدول 
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 شاخص قدرت نسبي13درس : 
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تفسير شاخص قدرت نسبي  
 جنبه زير، تفسیر كرد:  5توان از  را می شاخص قدرت نسبی

 ارقام نهايتی  -1

 الگوهاي نموداري  -2

 نوسانهاي ناقص  -3

 حمايت و مقاومت  -4

 واگرايی  -5

 كنیم.  را به تفصیل بررسی می اينك، هريك از موارد بالا
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دهد. گرچه سطوح  اصلی را علامت می و پايین ، احتمال بروز نقاط بالاRSIارقام نهايتی 

كند. اگر  را توصیه می 30و  70دقیق مورد استفاده جاي بحث دارد، اما ويلدر استفاده از سطوح 

RSI  افزايش يابد، احتمال بالا بودن قابل ملاحظه قیمتهاي بازار وجود دارد. تنزل  70به بالاتر از

 است. ، حاكی از احتمال زياد پديد آمدن قیمتهاي بسیار پايین 30به زير 

نیز كاربرد  RSIارائه شدند، براي تحلیل  5الی  3الگوهاي نموداري كه در دروس 

دارند، به همان شکلی كه براي نمودارهاي معمولی قیمت بیان شدند. الگوهاي نموداري )مانند 

اند. از آنجا  نیز قابل مشاهده ( غالباً در شاخص قدرت نسبیيا پايین هاي بالا مثلث يا سر و شانه

، روند نیز بکار می RSIكه همان قواعد شکستن قیمتها در نمودارهاي قیمتی عادي، براي 

 شوند.  بنابراين نقاط خريد و فروش غالباً نشان داده می

تدا ببینیم مورد استفاده قرار داد. اب  RSIتوان در تفسیر  نوسانهاي ناقص را نیز می

هنگامی  سقفكنید، نوسان ناقص  ملاحظه می2گونه كه در شکل  نوسانهاي ناقص چیست. همان

ترين سطح تنزل  افزايش يابد، سپس به پايین 70به بالاي  ص قدرت نسبیدهد كه شاخ رخ می

تر از سطح پايین  و بعد، به پايین نرسد 70كند )نقطه نقص(، مجدداً افزايش يابد، اما به سطح 

 فروخت.  توان اوراق بهادار را  قبلی تنزل يابد )نقطه نقص(. در اين نقطه می

 حالت درست برعکس نوسان ناقص دهد. اين را نشان میكف ، نوسان ناقص 3شکل 

بالاترين سطح كند، سپس به  تنزل می 30ابتدا به زير  . يعنی شاخص قدرت نسبیسقف است

رسد و بعد، به بالاتر از سطح  نمی 30صعود كند )نقطه نقص(، مجدداً كاهش يابد، اما به سطح 

 توان خريد. لی افزايش يابد )نقطه نقص(. در اين نقطه میبالاي قب

قبل از اينکه روي نمودار  ،ظاهر خواهند شد RSIخطهاي حمايت و مقاومت غالباً در 

درست همانند نمودارهاي قیمتی  RSIپديدار شوند. شکستن حمايت و مقاومت در  اي میله

 مراجعه كنید.  7شود. براي بازبینی مجدد مطلب، به درس  تفسیر می

شدت بیانگر معکوس شدن  ، بهRSIو  اي واگرايی بین قیمتها در نمودار میله ،بالاخره

درحال تنزل باشد، نشانگر برگشت  RSIقیمتها است. اگر قیمتها درحال افزايش باشد و  روند

درحال  RSIخواهد بود. از طرف ديگر، اگر قیمتها درحال نزول باشند و  قیمتها به سمت پايین

 رود كه قیمتها برگشت نمايند و به نقاط بالاتر صعود كنند.   صعود باشد، انتظار می



222                                                                                

 شاخص قدرت نسبي13درس : 

 
 نوسان ناقص بالا -2شكل 

 
 نوسان ناقص پایين -3شكل 
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كه در سطح رو  اين است (RSI) حال، موثر تفسیر شاخص قدرت نسبی و در عین روش ساده

 ،)مانند بفروشیم. براي شاخصهاي كل بازار سهام 50 و در سطح رو به پايینبخريم  50به بالاي 

 .شود روزه توصیه می 21شاخص قدرت نسبی  (سهمی استاندارد و پورز 500شاخص 

  پرسشهاي درست يا نادرست -خودآزمايي 
 كنید.درست يا نادرست بودن هر يك از عبارتهاي زير را تعیین 

 ، نوسان نماي نرخ تغییر است. شاخص قدرت نسبی -1 

  رسد، می 70به بالاي  RSIبه نظر ويلدر، هنگامی كه  -2 

 بازار افزايشی است. 

پديد  RSIالگوهاي نموداري كه درمورد نمودارهاي  -3 

 شوند. اي تفسیر می درست مانند نمودارهاي میله  آيند، می

ظاهر  RSIيت و مقاومت غالباً روي خطهاي حما -4 

 قیمتها پديد آيند.  اي ند، قبل از اينکه روي نمودار میلهشو می

پاسخها 
 درست. -1

 اصلی براي قیمتهاي بازار است. سقف برسد، نقطه  70به بالاي  RSIنادرست. اگر  -2

 درست. -3

 درست. -4
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 :14درس 

 ها استوكاستيك
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 استوكاستيك ها14درس : 
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ها استوكاستيك 
تدوين شده است. اين  2« جرج لین» در تحلیل بازار، توسط  1« استوكاستیك» رويکرد 

تر دارند، بسیار  ويژه كسانی كه گرايشهاي كوتاه مدت گذاران، به رويکرد درمیان سرمايه

 همان اندازه مؤثر است(.تر نیز به  گذاري بلند مدت شهرت دارد )اگرچه براي افقهاي سرمايه

ها، روش سرعت قیمت است و براساس اين نظريه قرار دارد كه  استوكاستیك

اي خاص، به  يابند، قیمتهاي بسته شدن تمايل دارند كه براي دوره كه قیمتها افزايش می هنگامی

، روند تر می ا پايینهمین ترتیب، هنگامی كه قیمته بالاترين سطوح بسیار نزديك شوند. به

اي خاص، به سطوح بسیار پايین نزديك و  يابند كه براي دوره قیمتهاي بسته شدن تمايل می

 تر شوند.  نزديك

                                                 
1 Stochastics 
2  George Lane 
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 استوكاستيك ها14درس : 

  محاسبه 
 به شکل زير است:  فرمول محاسبه استوكاستیك







)LH(

)LC(
K%

 

 در اينجا: 

%K استوكاستیك  

C  : قیمت بسته شدن 

:L تر قیمت در طول  پايینN  دورة قبل 

H :  بالاترين قیمت در طولN  دورة قبل 

N : هاي موردنظر  تعداد دوره 

 دوره را توصیه كرده است(. 21تا  5لین استفاده از  )جرج

% Dشود تا  اي، تعديل می دوره  سه ادهبا استفاده از میانگین متحرك س K%سپس، 

 استخراج گردد. 

( نشان درصد100تا  0مبناي ه حاصل، هنگامی كه ترسیم شوند )ب D%و  K%خطوط 

 .اي مشخص چه نسبتی با محدوده قیمتها دارند بسته شدن براي دوره هاي دهند كه قیمت می

 روزه(.  5)مثلاً دوره 

 اي نمودار میله  آمده است. نیمه بالايی اين شکل، 1در شکل   ها، وكاستیكتمثال اس

 هاي مربوطه است.  آن، استوكاستیك سهمی استاندارد و پورز و نیمه پايین 500شاخص 

 واگرايي تحليل 
تحلیل  از طريقروش، براي علامتهاي خريد و ف ها روش اصلی تفسیر استوكاستیك

دهد كه قیمت اوراق بهادار  ( هنگامی رخ می2گیرد. واگرايی كاهشی )شکل  صورت می واگرايی

حال، نقطة  برسد. در عین بالاي بالاترتر بیايد و به نقطة  و پايین شود رود، سپس تعديل بالا

رسند. نقطة  تر می يابند و سپس به نقطة بالاي پايین ، افزايش میD%اوجهاي منطبق با خطر 

 حركت كند.  D%زير خط  K%دهد كه خط  تايید و علامت فروش هنگامی رخ می

دهد كه قیمت اوراق بهادار كاهش يابد،  ( هنگامی رخ می3واگرايی افزايشی )شکل 

حال، نقاط پايین منطبق  تري برسد. درعین ، پايینود و به نقطة پايینو بالاتر ر شودسپس تعديل 
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. نقطة تايید و علامت خريد تري برسد يابند و سپس، به نقطة پايین كاهش می D%با خط 

 حركت كند.  D%بالاي خط  K%رسد كه خط  هنگامی فرا می

 
( در مقابل نمودار ستاندارد و پورز )بالاسهمي ا 500شاخص  -1شكل 

 (روزه )پایين 5هاي  استوكاستيك

 

 
 15تا  10هاي خريد و فروش، موقعی احتمال موفقیت بیشتري دارند كه در محدوده  علامت

)واگرايی كاهشی( اعلام درصد براي خريد  90تا  85و  درصد براي خريد )وارايی افزايشی( 

 شوند.



230                                                                                       

 استوكاستيك ها14درس : 

 

 
 مثال واگرایي كاهشي  -2شكل 
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 مثال واگرایي افزایشي  -3شكل 



232                                                                                       

 استوكاستيك ها14درس : 

  ارقام نهايتي 
غیر عادي نیست. اين ارقام نهايتی به آن  معنا نیستند  100% به صفر يا Kرسیدن خط 

اند. اين  رسیده  درصد( 100كه قیمت اوراق بهادار خاصی به انتها )صفر درصد( يا قدرت كامل )

 درصد( هستند.  100ارقام بیانگر ضعف شديد )صفر درجه( يا قدرت كامل 

درصد حركت  25تا  20الباً به سطح %  غKرسد، خط  هنگامی كه صفر درصد فرا می

رود،  % از اين منطقه بالاkنمايد. اگر  كند و سپس، به سطح صفر يا نزديکی  آن تنزل می می

 ها وجود خواهد داشت. انتظار افزايش پیاپی قیمت

ه %  بعد از رسیدن  بKكند، خط  درصد صدق می 100در مورد رقم  عکس حالت بالا

درصد يا  100يابد و سپس، به سطح  درصد تنزل می 80تا  75درصد، غالباً به محدوده  100

پی  در تر برود، احتمال كاهش پی % از اين محدوده پايینKيابد. اگر خط  نزديکی آن افزايش می

 آن وجود خواهد داشت.

  علامت هشدار برگشتي 
كرده باشد و ناگهان، در يك اي طولانی در يك مسیر حركت  % براي دورهKاگر خط 

ها  درصد(، علامت هشدار خواهد بود. قیمت 12تا  2دوره به شدت تغییر مسیر دهد )براي 

 احتمالاً در يك يا چند دوره ، در مسیر معکوس حركت خواهند كرد.

  هاي درست يا نادرست  پرسش -خودآزمايي 
 .درستی يا نادرستی هر يك از عبارات زير را تعیین نمايید

 موثر است. ، تنها براي تحلیل كوتاه مدترويکرد استوكاستیك -1

ها،  ها بر اساس اين نظريه قرار دارند كه با افزايش )كاهش( قیمت استوكاستیك -2

( نزديك و يین)پا هاي بسته شدن تمايل دارند كه در طول دوره مورد نظر، به سطوح بالا قیمت

 نزديکتر شوند.

ها در جهت تولید علايم  ی، روش اصلی براي استفاده از استوكاستیكواگراي  تحلیل-3

 شود. خريد و فروش محسوب می

% با رقم نهايتی صفر درصد به اين معنا است كه قیمت اوراق بهادار به كف و Kخط  -4

 است.انتها رسیده 
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 ها پاسخ 
موثر  به همان میزانی كه در تحلیل كوتاه مدت نادرست. رويکرد استوكاستیك -1

 نیز تاثیر دارد. است، براي تحلیل بلند مدت

 درست. -2

 درست. -3

شديد است، نه اينکه % با رقم نهايتی صفر درصد، به مفهوم ضعف Kنادرست. خط  -4

 قیمت اوراق به كف رسیده باشد.
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 استوكاستيك ها14درس : 
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 واگرا -همگرا  ميانگين متحرك
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 واگرا -: ميانگين متحرك همگرا15درس 
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 همگرا –ميانگين متحرك واگرا  
)تغییر( قیمت  ، شاخص اندازة حركت1(MACD) همگرا –میانگین متحرك واگرا 

است كه  مايین تدوين و معرفی شده است. اين شاخص، نوسان 2است كه توسط جرالد اّپل

 تفاوت بین دو میانگین متحرك نمايی قیمت بسته شدن  گستردگیبراساس 

 اي و میانگین متحرك سريعتر، مثلاً  دوره 26تر، مثلاً  قرار دارد )میانگین متحرك آهسته

كمتر   اي( دوره 9نمايی سريعتري )معمولاً اي(. اين تفاوت، توسط میانگین متحرك  دوره 12

 شود.  نامیده می 3شود كه خط علامت یم

دهد. نیمه بالايی اين شکل، بیانگر نمودار  را نشان می MACDمثالی درمورد   ،1شکل 

                                                 
1  Moving Average Convergence – Divergence (MACD) 
2  Gerald Appel 
3  Signal Line 
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 واگرا -: ميانگين متحرك همگرا15درس 

را  MACDاين شکل، نمودار  سهمی استاندارد و پورز است. نیمه پايین 500شاخص  اي میله

 گیرد.  را نیز دربرمی كه خط علامت دهد نشان می

 
( درمقابل ميانگين سهمي استاندارد و پورز )بالا 500شاخص  -1شكل 

 ( گرا )پایينوا –گرا هممتحرك 

  MACDاي معمولاً براي  دوره 12و  26 ك نمايیمتحرهاي  اگرچه میانگین

مورد استفاده قرار  اي براي محاسبة خط علامت دوره 9و میانگین متحرك نمايی  روند بکار می
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 توان در اين مورد  ك نمايی نیز میهاي متحر گیرد، اما از ساير میانگین می

هاي میانگین متحرك نمايی كه براي تمام بازاراها و همچنین، كلیه  ستفاده كرد. تعداد دورها

گذاري بهترين باشد، وجود ندارد. تنها ازطريق تجربی با اوراق بهادار يا  افقهاي زمانی سرمايه

هاي میانگین متحرك  توانیم بهترين تركیب دوره كنیم، می بازار خاصی كه در آن مبادله می

 تعیین نمايیم.  MACDايی را براي استفاده در محاسبة نم

MACD ارقام نهايتی و توان از سه منظر مورد ملاحظه قرار داد: تحلیل واگرايی را می ،

 هريك از اين سه ديدگاه را  ،. حالMACDاز  عبور خط علامت

 كنیم.  بررسی می

 تحليل واگرايي  
 براي علامتهاي خريد و فروش،  MACDروش اولیه در تفسیر 

، به شدت حاكی از اي روي نمودار میله MACDاست. واگرايی بین قیمتها و  1« تحلیل واگرايی» 

 ت. بوقوع خواهد پیوسحتماٌ آن است كه تغییر مسیر قیمتها 

درحال  MACDبروند و  و پايین ترتیب، بالا اگر قیمتها درحال افزايش باشند يا به

خواهیم داشت. ازطرف ديگر، اگر قیمتها درحال را تنزل باشد، انتظار حركت رو به پايین قیمتها 

افزايشی باشد، انتظار داريم كه قیمتها  MACDتنزل باشند )يا به ترتیب بالا و پايین بروند( و 

 برگردند و به طرف نقاط بالاتر حركت كنند. 

 ارقام نهايتي 
نیز شرايط خريد و  MACDهمانند بسیاري از شاخصهاي تکنیکی، ارقام نهايتی 

نمايد. اگر  کس میرا منع اقیمته يا پايین بالاكند و نقاط  فروش اوراق بهادار را مشخص می

MACD دهد. برعکس،  كاملاً بالا باشد، احتمال بالا بودن قیمتها را نشان میMACD  ًكاملا

 پايین، نشانگر احتمال زياد براي پايین بودن قیمتهاست. 

 از  عبور خط علامتMACD 
بالاي آن عبور نمايد، نشانگر  طرف به از زير خط علامت MACDطول كلی، اگر خط  به

 از بالاي خط علامت  MACDاست. از طرف ديگر، اگر خط افزايشی بازار 

                                                 
1  Divergence Analysis 
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 واگرا -: ميانگين متحرك همگرا15درس 

حال، عبور خط علامت  مواجه خواهیم بود. با اين كاهشیآن عبور كند، با بازار  به طرف پايین

بودن بازار مورد  كاهشیو  افزايشیعنوان تايید شواهد  توان به ايد به تنهايی بکار رود، اما مینب

براي واگرايی نوسان قیمتها و  MACDاستفاده قرار گیرد. اين شواهد، ازطريق بررسی 

 آيند.  همچنین، ارقام نهايتی فراهم می

 
اين معنا كه اگر خط  نکنید، به عنوان سیستم مکانیکی مبادله استفاده به MACDهشدار! از 

MACD عبور كرد، اوراق بهادار را بخريد و اگر خط  از بالاي خط علامتMACD  از زير خط

براي چنین مواردي طراحی نشده است و  MACDعلامت عبور كرد، اوراق بهادار را بفروشید. 

عنوان سیستم مکانیکی  به MACD دهد. اگر از اصولاً، چنین چیزي را مورد هدف قرار نمی

ال زياد از نتايج حاصل، دچار سرخوردگی خواهید شد و پول زيادي مبادله استفاده كنید، به احتم

 را از دست خواهید داد. 

  نادرستهاي درست يا  پرسش –خودآزمايي 
 درستی يا نادرستی عبارات زير را تعیین نمايید.

در تمام  كه براي میانگین متحرك نمايی هايی ، تعداد دورهMACDدر محاسبة  -1

 گذاري، بهترين باشد، وجود ندارد.  بازارها و كلیة افقهاي زمانی سرمايه

براي تولید  MACD، روش اصلی استفاده از از خط علامت MACDعبور  -2

 علامتهاي خريد و فروش است. 

3- MACD ست.، نشانگر احتمال بالاي وقوع قیمتهاي بالاكاملاً پايین 

 پاسخها 
 درست. -1

براي تولید علامتهاي  MACD، روش اصلی استفاده از . تحلیل واگرايینادرست -2

 شود.  خريد و فروش محسوب می

 ، نشانگر احتمال بالاي وقوع قیمتهاي كاملاً پايین MACD. نادرست -3
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 پايین است.
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 نوارهاي بولينگر
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 نوارهاي بولينگر16درس : 
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نوارهاي بولينگر 
شود(  )كه جان بالینجر نیز تلفظ می  2توسط جان بولینگر 1تکنیك نوارهاي بولینگر

براي هر نوع  نوارهاي بولینگر .ارائه شده است تا نوسانهاي قیمتها را توصیف نمايدطراحی و 

 قابل كاربرد است.  ،گذاري اوراق بهادار يا بازار و بسیاري از افقهاي زمانی سرمايه

ي معینی از خط میانگین جاي اينکه نوارها را در فاصلة درصد به نوارهاي بولینگر

و  اي معادل دو برابر ريشه دوم انحراف از میانگین، در بالا در فاصلهرا  ها آنمتحرك قرار دهد، 

. مقدار اطلاعات مورد استفاده در محاسبات دهد میقرار خط میانگین متحرك ساده پايین

هايی است كه براي میانگین متحرك ساده مورد استفاده  تعداد دورهنوارهاي بولینگر، برابر با 

                                                 
1  Bollinger Bands 

2  John Bollinger 
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 نوارهاي بولينگر16درس : 

روزه داشته باشید، تمام محاسبات  20عنوان مثال، اگر میانگین متحرك ساده  گیرد. به قرار می

 روز اطلاعات صورت پذيرد. 20بايد براساس 

 
افزار تحلیل  مهاي شخصی و نر باتوجه به پیچیدگی محاسبات، سعی كنید حتماً با كمك رايانه

يا دسترسی به سايتهاي نموداري اينترنت، از نوارها بولینگر استفاده كنید. در غیر  تکنیکی

 گیر خواهد بود.  صورت، استفاده از اين نوع تحلیل، بسیار وقت اين

يا تعداد  هاي زمانی براي استفاده مطلوب از میانگین متحرك ساده تعداد بهینه دوره

گذاري  ، در تمام بازارها يا براي تمام افقهاي زمانی سرمايهو پايین بهینه انحرافهاي استاندارد بالا

وجود ندارد. همانند بسیاري از شاخصهاي تکنیکی، تنها بوسیله تجربه و آزمون با اوراق بهادار يا 

توانیم بهترين تركیب میانگین متحرك ساده و  كنیم، می بازار خاصی كه در آن مبادله می

 مورد استفاده قرار دهیم. انحراف استاندارد را براي ترسیم نوارهاي بولینگر

 10 شود كه از میانگین متحرك ساده عنوان نقطه شروع توصیه می حال، به با اين

، براي تحلیل كوتاه و پايین انحراف استاندارد متحرك در بالا 5/1صله اي با نوارهايی به فا دوره

، میانگین دهد. براي تحلیل میان مدت اين حالت را نشان می ،1استفاده كنیم. شکل مدت

انحراف استاندارد متحرك در بالا و پايین  2اي با نوارهايی به فاصله  دوره 20متحرك ساده 

، میانگین دهد. درمورد تحلیل بلند مدت اين وضعیت را نمايش می ،2شود. شکل  استفاده می

متحرك در بالا و پايین، انحراف استاندارد  5/2اي با نوارهايی به فاصله  دوره 50متحرك ساده 

 بیانگر اين شرايط است.  3قابل استفاده است. شکل 

 تفسير شاخص 
 بسیار دشوار است، اما تفسیر اين شاخص كاملاً ساده گرچه محاسبه نوارهاي بولینگر

متها تمايل دارند كه از يك نوار بولینگر به نوار ديگر معمولی، قی است. همانند نوارهاي مبادله

 آورد.  بینی سطوح آتی قیمتها را فراهم می نوسان كنند. اين وضعیت، فرصت پیش
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 سهمي استاندارد و پورز با نوارهاي بولينگر 500شاخص  -1 شكل 

 انحراف استاندارد( 5/1روزه؛  10 )ميانگين متحرك ساده كوتاه مدت

 
ميان  سهمي استاندارد و پورز با نوارهاي بولينگر 500شاخص  -2شكل 

 انحراف استاندارد( 2روزه؛  20 )ميانگين متحرك ساده مدت

 



248                                                                                     

 نوارهاي بولينگر16درس : 

 
بلند  با نوارهاي بولينگر سهمي استاندارد و پورز 500شاخص  -3شكل 

 انحراف استاندارد( 5/2روزه،  50 )ميانگين متحرك ساده مدت

اگر نوسانهاي بازار رو به كاهش باشد، نوارهاي بالايی و پايینی بولینگر به خط میانگین 

شد. بعد از چنین رخدادهايی، گرايش به افزايش شديد قیمتها ، نزديکتر خواهند متحرك ساده

ابتدا بالاي نوار بولینگر بالايی باشد و سپس، در  وجود خواهد داشت. بالاخره، اگر قیمتهاي پايین

کس، اگر صادر خواهد شد. برع از پايین به بالا زير آن قرار گیرد، علامت برگشت روند

قیمتهاي بالا، ابتدا زير نوار بولینگر پايین باشد و سپس در بالاي آن قرار گیرد، آنگاه برگشت 

 روند از بالا به پايین اعلام خواهد شد.

  هاي درست يا نادرست  پرسش –خودآزمايي 
 :درستی يا نادرستی هر يك از عبارات زير را تعین نمايید

 2روزه همراه نوارهايی با  20 میانگین متحرك ساده -1 

، بايد همواره براي و پايین انحراف استاندارد متحرك در بالا

 . استفاده شود تحلیل میان مدت

ها تمايل دارند كه از يك نوار بولینگر به نوار  قیمت -2 
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 . ديگر بروند

الاي نوار بولینگر بالايی حركت ها به طرف ب اگر قیمت -3 

كنند، علامت قدرت فراوان بازار است و پتانسیل خريد وجود 

 دارد.

 پاسخها 
يا  هاي بهینه براي استفاده مطلوب از میانگین متحرك ساده تعداد دوره .نادرست -1

كه براي تحلیل تمام اوراق بهادارها و تمام  و پايین تعداد مطلوب انحراف استانداردها در بالا

 بهترين باشد، وجود ندارد. بازارها در میان مدت

 . درست -2

 . درست-3
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 نوارهاي بولينگر16درس : 
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 نمودار نقطه و رقم17درس : 
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 اي در برابر نمودار ميله نمودار نقطه و رقم  
است.  نمودار نقطه و رقم ،ها ديگر از نمودارهاي قیمتی مورد استفاده چارتیست يکی

حال، برخی از تحلیلگران تکنیکی از اين  اي متداول نیست، با اين گرچه اين نمودار به اندازة میله

 1800كنند. نمودار نقطه و رقم از اواخر  نمودار نیز براي تحلیل نوسانهاي بازار استفاده می

تفسیر اين  میلادي، مورد استفاده تحلیلگران قرار گرفته است. در اين درس، با نحوة تهیه و

دو تفاوت اساسی با يکديگر دارند،  اي شويم. نمودار نقطه و رقم و نمودار میله نمودار آشنا می

( درج طور يکسان و يکنواخت )در محور افقی اي به هاي زمانی در نمودار میله اول اينکه دوره

چنین نیست. نمودارهاي نقطه و رقم، صرفاً به مطالعة  ايناما در نمودار نقطه و رقم،   شوند، می
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 نمودار نقطه و رقم17درس : 

توجه قرار  پردازند و هنگام ترسیم قیمتها روي نمودار، زمان را مورد تحولات قیمت می

 دهند.  نمی

شود. در نمودارهاي  معاملات مربوط می تفاوت دوم، به نحوة نمايش دادن حجم

 ،نقطه و رقم شود، اما در نمودارهاي نتهاي نمودار درج میاي معمولاً حجم مبادلات در ا میله

ها معتقدند حجم مبادلاتی كه  حال، بعضی از چارتیست شود. با اين حجم معاملات منعکس نمی

 شود. در شکلهاي  داده میدر نمودار نشان   شود، در تعداد تغییرات قیمت منعکس می

 می درج شده است.  سالة شركت فانی  يك اي و نمودار میله ترتیب، نمودار نقطه و رقم به 2و  1

 
 مي  : نمودار نقطة و رقم فاني1شكل          

شود. در اين  هاي روزانة قیمت ترسیم می ها و كاهش ، افزايشدر نمودار نقطه و رقم

دهند. اين نوع نمودارها معمولاً  نمايش می Oو كاهش را با  Xرا با  قیمت سهامنمودار، افزايش 

هاي  ، زيرا تهیة نمودار نقطه و رقم براي دورهروند براي تغییرات قیمت در يك روز بکار می

 بر و خسته كننده است.  تر زمان نیطولا

ند تا نوسانات كم كن  اين است كه به تحلیلگر كمك می اصلی نمودار نقطه و رقم  ايدة
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 تر قیمتها را ناديده بگیرد و بر روندهاي مهمتر تمركز كند.  اهمیت

 
 فاني مي اي : نمودار ميله2شكل 

 1ادراندازة ك:  نحوة ساختن نمودار نقطه و رقم  
 ، دو عنصر اساسی وجود دارد كه عبارتند از: اندازة كادردر ترسیم نمودار نقطه و رقم

 . و میزان بازگشتها

 دهد. هرقدر اندازة كادر ر در روي نمودار را نشان میدش هر كازحجم و ار كادر، اندازة

عنوان مثال، هر كادر  تر خواهد بود. به كوچکتر باشد، نمودار نسبت به تغییرات قیمت حساس

دلار باشد، بیانگر حساسیت كمتر  3تواند بیانگر يك دلار تغییر قیمت باشد. اگر اندازة كادر  می

ت حساسیت نمودار به همان نسب ،نمودار است و هرقدر اندارة كادر از يك دلار كمتر شود

ترتیب، اطلاعات مربوط به شركت  به 4و  3شود. شکلهاي  نسبت به تغییر قیمت بیشتر می

 دهد.  دلار نشان می 25/0دلار و  5/0دونالد را با استفاده از اندازة كادر  مك

                                                 
1  Box Size 
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 نمودار نقطه و رقم17درس : 

 

 
 دلار 25/0 مك دونالد با اندازة كادر نمودار نقطه و رقم -3شكل 

شود تعداد كادرها بیشتر شود و دورة  كادر كوچکتر باعث می توجه كنید كه اندازة

بزرگتر، تعداد كادرهاي كمتري دارد و دورة زمانی نیز  زمانی نیز كوتاهتر گردد. اما اندازة كادر

 نسبتاً بلندتر است. 

 2ميزان بازگشتها 
د كادرهاي موردنیاز براي معکوس كردن مسیر عنوان عد توان به یرا م بازگشتهامیزان 

تغییر قیمتها تعريف كرد. يعنی تعداد تغییر قیمتها در ستون بعدي كه مسیر مخالفی را  يا روند

غییر قیمتها و تغییر شود كه براي معکوس كردن روند ت ( ملاحظه می5در شکل ) .كنند طی می

دلار  5/0هر كادر بیانگر   كادر بازگشتی موردنیاز است. در اين نمودار، 3مسیر آنها، به تعداد 

دلار تغییر قیمت بايد پديد آيد تا بازگشت و تغییر جهتی رخ  5/1 ،تغییر قیمت است. بنابراين

 دهد. 

                                                 
2  Reversal Criteria 
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مك  قمنمودار نقطه و ر -4شكل                                

 دلار 5/0 دونالد با اندازة كادر

 
كادر  3مك دونالد با  نمودار نقطه و رقم -5شكل                

  برگشتي

تغییر جهتها و مسیرها، متناوبتر است و شناسايی روندهاي قیمتی بلند  6در شکل 

 تر، دشوارتر است.  مدت
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 نمودار نقطه و رقم17درس : 

 
 مك دونالد با یك كادر برگشتي نمودار نقطه و رقم -6شكل 

تهیة نمودار نقطة و رقم آسان  ود،تعیین ش و میزان بازگشتها هنگامی كه اندازة كادر

 شود.  می

كادر درنظر  3را  را يك دلار و میزان بازگشتها راحتی كار، اگر اندازة كادربراي 

 هر كادري، تغییر قیمت  آيد. دست می ( به7صورت شکل ) به بگیريم، نمودار نقطه و رقم

 دهد. دلاري را نشان می 1
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دلار  1 با اندازة كادر مثالي از ساختن نمودار نقطه و رقم -7شكل 

 كادر برگشتي 3و 

  تغییرات قیمت در جدول زير توجه كنید: حال به روند

 دوره قيمت )دلار(

22 

23 

5/23 

24 

25 

27 

26 

24 

23 

1 

2 

3 

4 

5 

6 

7 

8 

9 

 

گیرد. از  دلار جا می 22، بیانگر افزايش قیمت است كه در كادر Xاولین قیمت يا 

پر شوند. در  Xدلار بايد با  27يابند، تمام كادرها تا  دلار افزايش می 27آنجايی كه قیمتها تا 
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 نمودار نقطه و رقم17درس : 

 3؛ حال، چون میزان بازگشتها يابد. با اين دلار تنزل می 26دلار به  27، قیمت از 7دورة زمانی

يابد. بنابراين،  تحقق می 8شود. میزان بازگشتها در دورة  كادر است، بنابراين، چیزي درج نمی

گیرد. در  دلار در ستون بعدي قرار می 24قیمت( در كادر  )بیانگر تغییر رو به پايین Oيك 

 ديگري بايد درج شود.  O يابد و دلار كاهش می 23دورة بعدي، قیمتها به 

 
يا در طول روز استفاده كنید؟ چارتیستهاي طرفدار نمودار  آيا مجبوريد از اطلاعات قیمت روزانه

را كه در طول  يیمعتقدند كه نمودارهاي نقطه و رقم بايد تمام فعل و انفعالات قیمتها نقطه و رقم

پیوندند، انعکاس دهند و نه صرفاً قیمت بسته شدن يا محدوده بالاترين و  روز بوقوع می

برخی از تغییر مسیرها و روندهاي معکوس، با استفاده از اطلاعات  .ترين قیمتهاي روز را پايین

ة اين تغییر نشان دهند، و پايین در طول روز انحوي كه قیمتهاي بال يابند به طول روز ظهور می

گذاران به اطلاعات طول روز يا اطلاعات  مسیرها و روندها نیستند. با اين حال، اكثر سرمايه

 . مربوط به هر مبادله دسترسی ندارند تا بتوانند آنها را ترسیم كنند

 آوري و هاي جمع الشعاع هزينه از نظر عملی، مزاياي استفاده از اطلاعات میان روز، احتمالاً تحت

رد. بنابراين، بهتر است كه از اطلاعات در دسترس استفاده یگ اري اطلاعات مرتبط قرار مینگهد

تغییر جهتها يا روندهاي معکوس شايد نتوانیم كنیم، اما اين را نیز نبايد فراموش كرد كه تمام 

 . كنیم را مشاهده

  الگوهاي نموداري 
قابل تشخیص است،  اي میلهگونه كه الگوهاي نموداري گوناگون در نمودار  همان

امتهاي آن توان الگوهاي نموداري گوناگون را با عل درمورد نمودارهاي نقطه و رقم هم می

اي  الگوهايی مانند سر و شانه يا ساير الگوهايی كه در نمودارهاي میله .شناسايی و تفسیر نمود

 رهاي نقطه و رقم نیز قابل استفاده هستند. داگیرند، درمورد نمو مورد استفاده قرار می

 خطهاي روند 
گونه كه  را ترسیم نمود، درست همان توان خطوط روند در نمودارهاي نقطه و رقم می



261                                                                                      مباني تحليل تكنيكي                                                 

توان ازطريق وصل كردن  را می گیرد. خطهاي روند رو به بالا اي صورت می در نمودارهاي میله

آيند. تفسیر  دست می ترسیم كرد و خطهاي روند رو به پايین نیز از اتصال نقاط بالا به پايین نقاط

 اي است.  روندها دقیقاً مانند نمودارهاي میله نقاط گسستگی و شکست

و بسیاري از ديگر  همین ترتیب، خطهاي حمايت و مقاومت، خطهاي كانال روند به

همان شکلی كه در  ابزارهاي تکنیکی نیز درمورد نمودارهاي نقطه و رقم مصداق دارند، به

 روند.  اي بکار می نمودارهاي میله

  نادرستپرسشهاي درست يا 
 درست يا نادرست بودن هر يك از عبارات زير را تعیین كنید.

نشان داده  و رقم در محور افقی اي و نقطه هاي زمانی در نمودارهاي میله دوره -1

 . شوند می

و میزان  را ترسیم كنیم، بايد اندازة كادر قبل از اينکه بتوانیم نمودار نقطه و رقم -2

 برگشتیها را تعیین كنیم. 

نسبت به نوسانات قیمت  كوچکتر باشد، نمودار نقطه و رقم هرقدر اندازة كادر -3

 تر خواهد بود.  حساس

صورت يکسانی براي نمودارهاي نقطه ور  را نبايد به الگوي نموداري سر و شانه بالا -4

 اي تفسیر كنیم.  قم و نمودارهاي میله

طهاي حمايت و مقاومت و بسیاري ديگر از ابزارهاي تکنیکی كه ، خخطهاي روند -5

 روند، در نمودارهاي نقطه و رقم نیز مصداق دارند.  اي بکار می در نمودارهاي میله

  پاسخها 
گیرند، اما در نمودارهاي  اي جا می هاي زمانی در نمودارهاي میله . دورهنادرست -1

 نقطه و رقم وجود ندارند.

 درست. -2

 درست.  -3

در نمودارهاي نقطه و رقم، همانند بسیاري از  تفسیر الگوي نموداري سر و شانه بالا -4

 اي است.  الگوهاي نموداري ديگر، مشابه نمودارهاي میله

 درست.   -5
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 نمودار شمعي
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 نمودار شمعي18درس : 
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 نمودار شمعي 
، نمودار شمعی است. از آنجا كه اين نمودار يکی از ابزارهاي مهم در تحلیل تکنیکی

» رفته است. به همین دلیل به  كار می هاي برنج به ها براي تجزيه و تحلیل قیمت قبلاٌ توسط ژاپنی

نیز معروف است. با اين حال، نمودار شمعی به خصوص ظرف يکی دو  1« نمودار شمعی ژاپنی

نیز به كار رفته است. در اين درس،  اي در تحلیل تکنیکی بازار سهام دهه اخیر، به طور گسترده

 شويم. تفسیر كردن نمودار شمعی ژاپنی آشنا می با نحوه ساختن و

 اي دارد كه به طور خلاصه عبارتند از: نمودار شمعی شباهتهاي زيادي به نمودار میله

 مقیاس هر دو نمودار يکسان است. -1

 شکل و جهت كلی هر دو نمودار يکسان است. -2

يا  انگین متحركتکنیکی )مانند می هايابزار توان با ساير هر دو نمودار را می -3

 مورد استفاده قرار داد. (نوارهاي بولینگر

 براي هر دوره، در اين نموداريکسان است. و بالا هاي پايین محدوده قیمت -4

به ترتیب، نمودارهاي میله اي و شمعی را براي اطلاعات يکسانی  2و  1هاي  شکل

                                                 
1 Japanese Candlestick chaart 
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 نمودار شمعي18درس : 

 دهند. نشان می

 
 اي نمودار ميلهمثال  -1شكل

اي و نمودار شمعی، در نحوه نمايش دادن  با اين وجود، تنها تفاوت بین نمودار میله

پردازيم و با  است. در ادامه به تشريح نمودار شمعی می«  باز شدن »و «  بسته شدن »هاي  قیمت

 شويم. نحوه ساختن آن آشنا می

  ساختن خطوط شمعي 
اي از خطوط عمودي تشکیل شده است. هر خط، بیانگر فعل  نمودار شمعی از مجموعه

هاي باز  ست. در هر خط، قیمتو انفعالات مبادلاتی در يك دوره )ساعت،روز، هفته و غیره( ا

 شود.  هاي دوره مورد نظر نشان داده می تترين قیم و پايین ، بالاترينبسته شدن شدن ،

 هرخط شمعی )خط عمودي( از دو بخش تشکیل شده است: 

 الف: بخش ضخیم و پهن

 ب: بخش نازك 
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      مثال نمودار شمعي -2شكل 

هاي باز شدن و بسته شدن  بدنه اصلی خط شمعی )بخش ضخیم(، محدوده بین قیمت

قیمت بسته شدن بالاتر از قیمت باز شدن باشد، بدنه اصلی دهد. اگر  دوره مورد نظر را نشان می

تر از قیمت باز  اين نمودار سفید )توخالی( خواهد بود. از طرف ديگر، قیمت بسته شدن پايین

 شدن باشد، بخش اصلی خط شمعی، سیاه )توپر( خواهد بود.

)بخش ضخیم( قرار دارد و اصطلاحاٌ  بدنه اصلی و پايین شمعی، در بالابخش نازك خط 

هاي دوره مورد نظر را نشان  ترين و بالاترين قیمت شود. اين بخش، پايین نامیده می 1« سايه »

 .اي ( دهد )مشابه الگوي نمودار میله می

 توان در تصاوير زير مشاهده كرد: مطالب گفته شده در مورد نمودار شمعی را می 

                                                 
1 Shadow 
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 نمودار شمعي18درس : 

 
دهد. اين حالت نشانه بازار  نمودار شمعی با بدنه سفید بلند را نشان می ،3شکل 

بعد از انجام مبادلات در طیفی گسترده  ( است، زيرا قیمت سهامBullish Marketصعودي )

 در دوره مورد نظر، نزديك بالاترين قیمت دوره بسته شده است.

 

 
دهد. اين حالت، بیانگر بازار نزولی  نمودار شمعی با بدنه سیاه را نشان می ، 4شکل 

(Bearish Marketاست، زيرا نوسانات قیمتی در طیف گسترده )  اي رخ داده و نهايتاً، قیمت

 ترين قیمت دوره بسته شده است. دوره مورد نظر، نزديك پايین سهام

است. اين  ا، بدنه نمودار شمعی نه سفید و نه سیاههايی وجود دارد كه در آنه دوره

هاي بسته و باز شدن در يك دوره، يکسان باشند كه  دهد كه قیمت وضعیت زمانی رخ می

 اند. معرف 1«دوجی »اصطلاحاٌ به خط 

هاي بسیار متنوعی داشته باشند. اين تنوع در شکل  توانند شکل خطوط شمعی می

                                                 
1   Doji Line 
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هاي باز شدن و بسته شدن و همچنین،  به روابط موجود در میان قیمتنمودارهاي شمعی، 

 هاي دوره بستگی دارد. ترين و بالاترين قیمت پايین

 دهد. هاي رايج نمودار شمعی را به همراه تفسیر آنها نشان می شکل 5شکل 

 
  هاي مختلف نمودار شمعي حالت -5شكل   

 تفسير: 
 كاملاٌ نزولی  -1

 كاملاٌ صعودي  -2

 نزولی  -3

 نزولی  -4

 صعودي  -5

 صعودي   -6

  خنثی-7

 خنثی -8

 نزولی، بازار كاهشی در روند صعودي  بازار افزايشی در روند -9

 نزولی، بازار كاهشی در روند صعودي  بازار افزايشی در روند -10

 گشت دوره بر -11

 دوره برگشت  -12

  رو به پايین پايان روند -13

 دوره برگشت  -14

 دوره برگشت احتمالی  -15

 بازار سهام ی در تحلیل تکنیکینوع نمودار شمع 20است كه بیش از  شايان يادآوري

كه دهد  وضعیتی را نشان می ( از شکل بالا1عنوان مثال، حالت )یرد. به گ ورد استفاده قرار میم
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 نمودار شمعي18درس : 

بالاترين قیمت دوره منطبق است و همچنین، قیمت بسته شدن  در آن، قیمت باز شدن كاملاٌ بر

ت. به عبارت بهتر، بعد از انجام فعل و انفعالات گسترده در ترين قیمت دوره برابر اس با پايین

تر از قیمت باز شدن قرار  ك روز، در نهايت، قیمت بسته شدن در سطحی پايینقیمت سهام در ي

 ( بوده است.Extermely Bearishگیرد، يعنی بازار كاملاٌ نزولی ) می

در  ( است. يعنی بعد از فعل و انفعالات گسترده قیمت سهام1( عکس حالت )2حالت )

ت تر از قیمت باز شدن قرار گرفته اسبسیار بالا سرانجام قیمت بسته شدن در سطحی ،يك روز

 ( بوده است.Extermely Bearishو بازار كاملاٌ صعودي )

( بیانگر وضعیتی است كه در آن بعد از انجام فعل و انفعالات نه چندان 9حالت )

قیمت باز در يك روز، بالاترين قیمت روز، بالاترين قیمت روز، همان  گسترده در قیمت سهام

ترين قیمت  شدن بوده است. اما از طرف ديگر، قیمت بسته شدن فاصله بسیار زيادي با پايین

كلی بازار نزولی  روز دارد و در سطح بالاتري از آن قرار گرفته است. به عبارت ديگر، روند

ترين قیمت روز قرار  قیمت بسته شدن در نهايت، بالاتر از پايین ،بوده است، اما در اين میان

يا اينکه، روند كلی بازار صعودي بوده است. اما در نهايت، بعد از انجام فعل و  ستگرفته ا

انفعالات نه چندان گسترده در قیمت سهام در دوره مورد نظر، قیمت باز شدن بالاتر از قیمت 

عبارت بهتر، در جريان روند كلی بازار )صعودي يا نزولی(، بسته شدن قرار گرفته است. به 

 ها و تحولات معکوس نیز وجود داشته است. بازگشت

توان الگوهايی را در نظر گرفت كه  اي، در نمودارهاي شمعی نیز می همانند نمودار میله

را به  كنند. به همین منظور، الگوهاي نموداري شمعی میها كمك  بینی مسیر آتی قیمت پیش به

 كنیم: سه دسته تقسیم می

 1برگشتی افزايشی -1

 2برگشتی كاهشی -2

 3پیوسته -3

الگوهاي  شوند. ها پديدار می قیمت رو به پايین بعد از روند الگوهاي برگشتی افزايشی

شوند.الگوهاي  اند، ظاهر می بوده ها در روند رو به بالا نیز بعد از مدتی كه قیمت كاهشیبرگشتی 

دهند. اينك به بررسی بیشتر اين  ها رخ می پايین قیمتيا نیز در نوسانات رو به بالا  پیوسته

                                                 
1 Bullish Reversal 
2 Bearish Reversal 
3 Continuation 
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 پردازيم. میالگوهاي نموداري 

 اصلي الگوهاي برگشتي افزايشي 
دهد كه  مراجعه كنید( زمانی رخ می 6الگوي چکشی ) به شکل  الگوي چکشی:

، نزديك قیمت باز شدن، بسته شوند. در اين حالت، بدنه ها از يك میان دوره نسبتاٌ پايین قیمت

 دوره مبادله قرار خواهد گرفت و سايه در بالاي انتهاي یاه باشد(تواند سفید يا س لی )میاص

سايه پايینی بايد حداقل دو برابر  .خواهد داشت( يی نخواهد داشت )يا به میزان ناچیزيبالا

 اندازه بدنه اصلی باشد تا اين الگو مصداق يابد.

 
 الگوي چكشي  -6شكل 

مراجعه كنید(  7الگوي فراگیر افزايشی )به شکل  1:الگوي فراگیر افزايشی

هاي بسته شدن دوره قبل باز شوند و سپس،  تر از قیمت ها پايین دهد كه قیمت هنگامی رخ می

بالاي قیمت باز شدن دوره قبل، بسته شوند. بنابراين، بدنه اصلی سفید دوره جاري، بدنه اصلی 

و  هاي پايین  گیرد. در اين الگو، فقط بدنه اصلی اهمیت دارد و از سايه میسیاه دوره قبلی را فرا 

 شود. صرفنظر می بالا

 
 الگوي فراگير افزایشي -7شكل 

مراجعه كنید( صرفاٌ مقايسه دو  8موچین )به شکل كف الگوي  :2موچینكف الگوي 

                                                 
1 Bullish Engulfing Pattern  
2  Tweezer Bottom 
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 نمودار شمعي18درس : 

دهد. در اين جا سفید يا سیاه بودن بدنه اصلی خطوط شمعی،  را نشان می دوره متوالی نقاط پايین

يا پايین نیز شرط خاصی وجود ندارد. نکته مهم اين است  بالا در مورد اندازه سايهاهمیتی ندارد. 

 اند.  در دوره مورد نظر، مشابهكه نقاط پايین 

 
 موچينكف الگوي   -8شكل 

دهد كه قیمت باز  مراجعه كنید( هنگامی رخ می 9الگوي خط تیز ) به شکل  :1خط تیز

دوره قبل باشد و سپس، قیمت بسته شدن جاري بالاي نقطه وسط  شدن، زير قیمت بسته شدن

اي با بدنه اصلی سیاه،  دهد كه دوره بدنه سیاه دوره قبلی قرار گیرد. اين وضعیت زمانی رخ می

دوره   ( قیمت باز شدن پايین1اي با بدنه اصلی سفید بدهد و در دوره دوم، ) جاي خود را به دوره

( 2قبل باشد و )

شدن  قیمت بسته

بالاتر از 

مركزبدنه اصلی 

سیاه دوره قبل 

 باشد.

 

 
 خط یتز -9شكل 

مراجعه كنید( طی سه دوره  10الگوي ستاره صبح )به شکل  2:الگوهاي ستاره صبح

شوند.  تر از قیمت بازشدن بدنه اصلی سیاه، بسته می ها پايین قیمتگیرد. در دوره اول،  شکل می

كند و بعد از  ايجاد می رو به پايین تر، شکاف ها در نقطه پايین دوره دوم، باز شدن قیمتدر 

شود. بالاخره  اي نسبتاٌ باريك )بدنه اصلی كوچك(، در نقطه بالاتري بسته می مبادله در محدوده

                                                 
1  piercing Line  
2  Morning star 
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و در بالاي نقطه وسطبدنه اصلی سیاه دوره اول، يابد  ها ادامه می رفتن قیمت در دوره سوم، بالا

 شوند. بسته می

 
     ستاره صبح  -10شكل 

 11ستاره دوجی افزايشی ) به شکل  الگوي :1افزايشی الگوي ستاره دوجی

س، قیمت باز ت و سپاس ها به طرف پايین قیمت كه شکاف دهد مراجعه كنید(، هنگامی رخ می

 گیرد. می ، در يك نقطه قرارو بسته شدن شدن

 
 افزایشي  ستاره دوجي  -11شكل 

مراجعه كنید( شبیه  12الگوي هارامی افزايشی )به شکل  :2یمی افزايشاالگوي هار

اصلی( براي دوره جاري، داخل نه وده قیمت باز شدن تا بسته شدن )بددوره داخلی است. محد

گیرد. در اينجا، سفید يا  محدوده قیمت باز شدن تا بسته شدن )بدنه اصلی( دوره قبل قرار می

 دوره، اهمیتی ندارد.یاه بودن بدنه اصلی دو س

رخ دهد،  رو به پايین نکته مهم هنگام رخ دادن الگو است. اگر اين الگو در روند

 است. علامت برگشتی افزايشی

 

                                                 
1 Bullish Doji star 
2  Bullish Harami 
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 نمودار شمعي18درس : 
هارامي   -12شكل                                             

    افزایشي

مراجعه كنید( شبیه  13اين الگو )به شکل  :1متقاطع الگوي هارامی افزايشی

، و بسته شدن شدن اينکه در دوره دوم، قیمت بازجز نمودار هارامی افزايشی است، به 

 خواهد بود. رخ دهد، علامت برگشتی افزايشی رو به پايین اند. اگر اين الگو در روند يکسان

 
 : هارامي افزایشي متقاطع18-13شكل 

مراجعه كنید( زمانی رخ  14اين الگو ) به شکل  :2الگوي خطوط ديداري افزايشی

ن دوره جاري، درست همانند تر بین قیمت باز شدن و بسته شد پايین تقیم دهد كه شکاف می

ره قبل باشد. در اين وضعیت، بدنه اصلی سیاه در دوره اول، بدنه اصلی سفید را در شکاف دو

 .كند و قیمت بسته شدن در دو دوره يکسان است یدوره دوم تعقیب م

 
 : خطوط دیداري افزایش14شكل 

 اصلي  الگوهاي برگشتي كاهشي 
مراجعه كنید( هنگامی رخ  15الگوي مرد آويزان )به شکل  3:نآويزا الگوي مرد

بالاتر از قیمت بسته ها اندك است و قیمت بسته شدن در دوره اول،  نوسان قیمتدهد كه  می

                                                 
1  Bullish Harami Cross  
2  Bullish Meeting Lines 
3 Hanging Man  
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تر از قیمت باز شدن دوره دوم   قیمت باز شدن دوره اول، پايینشدن دوره دوم است و همچنین، 

بايد حداقل دو  یناندك است و سايه پايوجود ندارد يا بسیار  بالا بود. در اين حالت، سايهخواهد 

الگو، مصداق يابد.  تنها تفاوت بین الگوي مرد آويزان و  ابر اندازه بدنه اصلی باشد تا اينبر

ها رخ  رو به بالاي قیمت الگوي چکشی، موقع رخ دادن اين الگو در نمودار است. اگر بعد از روند

ها رخ دهد، الگوي چکشی  خواهد بود بعد از روند رو به پايین قیمت  دهد، الگوي مردآويزان

نظر از مرد آويزان يا چکشی نامیدن اين الگو، علامت برگشت در  برقرار خواهد بود. صرف

 ها خواهد بود. روند قیمت

 
 الگوي مردآویزان -15شكل

مراجعه كنید( هنگامی رخ  18-16اين الگو )به شکل  :الگوي فراگیر كاهشی

هاي بسته شدن دوره قبل، باز شوند و سپس زير قیمت باز  ها، بالاتر از قیمت دهد كه قیمت می

شدن دوره قبل، بسته شوند. بنابراين، بدنه سیاه اصلی دوره جاري، بدنه سفید اصلی دوره را فرا 

 ، اهمیتی ندارد.و بالا هاي پايین ين الگو، فقط بدنه اصلی مهم است و سايهگیرد. در ا می

 
 الگوي فراگير كاهشي -16شكل 

مراجعه كنید( صرفاٌ  17موچین )به شکل سقف الگوي  :موچینسقف الگوي 

هاي اصلی خطوط شمعی، در  هاي متوالی است. سیاه يا سفید بودن بدنه بالاي دورهمقايسه نقاط 

نیز شرط خاصی برقرار نیست. نکته  و بالا هاي پايین اينجا اهمیتی ندارد. در مورد اندازه سايه

 ن نقاط بالاي دو دوره متوالی است.مهم، يکسان بود
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 نمودار شمعي18درس : 

 
 موچينسقف الگوي  -17شكل 

دهد  مراجعه كنید( هنگامی رخ می 18اين الگو )به شکل  :1الگوي پوشش ابر سیاه

ها در قیمت باز شدن، بالاتر باشد و سپس، قیمت دوره جاري زير نقطه وسط  قیمت كه شکاف

شود كه بدنه اصلی سفید  اي حاصل می وضعیت در دوره بدنه سفید دوره قبلی بسته شود. اين

( قیمت باز شدن بالاتر از قیمت دوره قبل 1قبل از بدنه اصلی سیاه قرار گیرد، در دوره دوم، )

 تر از مركز بدنه اصلی سفید دوره قبلی است. ( قیمت بسته شدن پايین2است و )

 
  الگوي پوشش ابر سياه-18شكل 

مراجعه كنید(  19اين الگو )به شکل  2رو به بالاي دو كلاغه: الگوي شکاف

تر شدن شکاف، به حالت  ها در دو روز متوالی بعد از عمیق گیرد كه قیمت هنگامی شکل می

آيد. در اين  مقاومت درآيند. پس از يك دوره بدنه اصلی سفید، دو دوره با بدنه اصلی سیاه می

 آيد. اصلی سیاه بوجود میحالت، شکاف رو به بالايی بین بدنه اصلی سفید و اولین بدنه 

 
 رو به بالاي دو كلاغه شكاف-19شكل 

                                                 
1  Dark Cloud Cover  
2  Upside Gap Two Crows 
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مراجعه كنید( در سه دوره شکل  20: اين الگو )به شکل 1الگوي ستاره شب

شوند. در  تر از قیمت باز شدن بدنه اصلی سفید، بسته میها بالا گیرد. در دوره اول، قیمت می

اي نسبتاٌ  شوند و پس از مبادله در محدوده باز می رو به بالا ها بالاتر از شکاف قیمتدوره دوم، 

كوچك( بالاخره، در دوره سوم، حركت شوند )بدنه اصلی  تري بسته می باريك، در سطح پايین

 شود.  سفید دوره  اول، بسته میاصلی  يابد و زير نقطه وسط بدنه ها، ادامه می قیمت رو به پايین

 
 الگوي ستاره شب -20شكل  

مراجعه كنید ( هنگامی رخ  21: اين الگو )به شکل 2شكاه الگوي ستاره دوجی

شبیه قیمت باز شدن،  یيابند و سپس، در قیمت شکاف می بالا ها به طرف شکاف دهد كه قیمت می

 شوند. بسته می

 
     كاهش ستاره دوجي-21شكل 

اي است  مراجعه كنید( صرفاٌ دوره 22: اين الگو )به شکل 3الگوي ستاره تیرانداز

ها در اين  سفید باشد. محدوده نوسان قیمتتواند سیاه يا  ه بدنه اصلی كوچکی دارد كه میك

 بالايی بلندي وجود دارد. الگو، اندك است و سايه

 
 ستاره تيرانداز -22شكل 

                                                 
1   Evening Star 
2  Bearish Doji Star 
3   Shooting Star 



278                                                                                          

 نمودار شمعي18درس : 

یه دوره داخلی مراجعه كنید( شب 23اين الگو )به شکل  الگوي هارامی كاهشی:

نسبت به محدوده بین )بدنه اصلی( دوره جاري، و بسته شدن مت باز شدن است. محدوده بین قی

. سیاه يا سفید يابد قیمت باز شدن و بسته شدن )بدنه اصلی( دوره قبلی، به شدت كاهش می

يك دوره يا هر دو دوره، اهمیتی ندارد. نکته مهم، زمان رخ دادن الگو  بودن بدنه اصلی در

 خواهد بود. یرخ دهد، علامت برگشتی كاهش رو به بالا است. اگر اين الگو در روند

 

 
 هارامي كاهشي -23شكل 

مراجعه كنید( شبیه  24اين الگو )به شکل  :الگوهاي هارامی كاهشی متقاطع

اند.  دوم، يکسان هاي باز شدن و بسته شدن در دوره نمودار هارامی است با اين تفاوت كه قیمت

 خواهد بود.  رخ دهد، علامت برگشتی كاهشی رو به بالا اگر اين الگو در روند

 
   هارامي كاهشي متقاطع -24شكل 

كنید( هنگامی رخ مراجعه  25: اين الگو )به شکل 1الگوي خطوط ديداري كاهشی

قیمت بسته  از قیمت باز شدن پديد آيد و سپس، ها در نقطه بالاتر قیمت دهد كه شکاف می

دوم، بعد از بدنه اصلی سفید  هبدنه اصلی سیاه در دور .شدن دوره دوم با دوره اول برابر باشد

 شود. دوره اول، ظاهر می

                                                 
1 Bearish Meeting Lines 
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   خطوط دیداري كاهشي -25شكل 

 اصلي الگوهاي پيوسته 

است  مراجعه كنید( صرفاٌ يك شکاف 26اين الگو )به شکل  :الگوي پنجره

ها غالباٌ به صورت  گیرد(. شکاف اي روي نمودار كه مبادله واقعی در آن صورت نمی )منطقه

)شکاف( به عنوان بازار افزايشی و پنجره رو  كنند. پنجره رو به بالا حمايت يا مقاومت عمل می

 د.شو )شکاف( به عنوان بازار كاهشی در نظر گرفته می به پايین

 
   پنجره -26شكل 

( در سه مراجعه كنید 27: اين الگو )به شکل 1وكی رو به بالاتاس الگوي شکاف

بالاي قیمت باز شدن حاصل از بدنه اصلی سفید، ها  گیرد. در دوره اول، قیمت دوره شکل می

يابند و سپس،  طرف بالا شکاف میروي قیمت باز شدن به ها  شوند. در دوره دوم، قیمت بسته می

ها داخل  شود(.در دوره سوم، قیمت شوند )بدنه اصلی سفید ايجاد می اي بالاتر بسته می در نقطه

شوند، اما شکاف را برطرف  تر بسته می شوند و سپس، در نقطه پايین بدنه اصلی دوره دوم باز می

رخ داده است و موقتی دهد كه توقف  اين نشان می(. یپايین كنند )با بدنه اصلی و سايه نمی

ها به طرف بالاتر حركت خواهند كرد )در اصل، شکاف به عنوان سطح حمايت عمل كرده  قیمت

 است(.

                                                 
1 Upside Tasuki Gap  
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 نمودار شمعي18درس : 

 
  تاسوكي رو به بالا شكاف -27شكل 

مراجعه كنید(  18-28: اين الگو )به شکل 1یشگانه افزاي هاي سه الگوهاي روش

دهد كه به همراه يك بدنه اصلی سفید بلند، سه )يا بیشتر( بدنه سیاه يا سفید  هنگامی رخ می

كوچك نیز ظاهر شوند و سپس، يك بدنه اصلی سفید بلند نیز پديد آيد كه قیمت بسته شدن 

اي است و  ( در نمودار میلهFlagرچم )بالاتر جديدي را نشان دهد. اين الگو شبیه الگوي پ

يابد. قبل از تداوم يافتن اين  ظهور می رو به بالا ز يك سلسله فعل و انفعالات پويايمعمولاٌ بعد ا

 توان انتظار سود را داشت. الگو، می

 
 گانه افزایشي هاي سه روش -28شكل 

مراجعه كنید( هنگامی  29: اين الگو )به شکل 2شیگانه كاه هاي سه الگوي روش

دهد كه به دنبال يك بدنه سیاه بلند، سه )يا بیشتر( بدنه اصلی سیاه و سفید كوچك ظاهر  رخ می

جديدي را براي  شود و سپس، يك بدنه اصلی سیاه بلند ظهور يابد كه قیمت بسته شدن پايین

اي است و  در نمودار میله Flag )كنتد. اين الگو، شبیه الگوي پرچم ) اين نوسان، برقرار می

توان قبل از تداوم  شود. در اين حالت می رو به پايین شتابدار، ظاهر می معمولاٌ بعد از روند

 ها، سود مناسبی كسب كرد.  كاهش قیمت

 

                                                 
1 Rising Three Methods  
2 Falling Three Methods 
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   گانه كاهش  هاي سه روش -29شكل 

مراجعه  30اين  الگو ) به شکل  (:بالا )شکاف 1هاي سفید كنار هم الگوي خط

تواند سفید يا سیاه باشد. شکاف  گیرد. در دوره اول، بدنه اصلی می كنید( در سه دوره شکل می

سپس در نقطه بالاتر بسته  ،و دهد میقیمت باز شدن دوره دوم رخ ها به طرف بالا، روي  قیمت

همان قیمت باز شود، در دوره سوم، قیمت باز شدن، مرحله دوم است، اما قیمت بسته شدن،  می

ها براي برطرف كردن شکاف، نشان دهنده سطح حمايت  بالاتر است. عدم توانايی قیمتشدن 

 قوي است.

 
   ( لابا هاي سفيد كنار هم )شكاف خط -30شكل 

مراجعه  31اين الگو )به شکل  (:پايین هاي سفید كنار هم )شکاف الگوي خط

تواند سیاه يا سفید باشد. شکاف  گیرد. در دوره اول، بدنه اصلی می كنید( در سه دوره شکل می

دهد و سپس،  در نقطه بالاتر  ها به طرف پايین، روي قیمت باز شدن دوره دوم رخ می قیمت

بعد از افزايش از دوم، ها در همان قیمت بسته شدن دوره  شود. در دوره سوم، قیمت بسته می

ف، نشان دهنده ها در برطرف كردن شکا عدم توانايی قیمت شوند. ، بسته میقیمت باز شدن

 است.  سطح مقاومت قوي

                                                 
1 Side - by – side White lines (upside gap) 
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 نمودار شمعي18درس : 

 
 (پایين هاي سفيد كنار هم )شكاف خط -31شكل 

 هاي درست يا نادرست پرسش 
 . تعین نمايید درست يا نادرست بودن هر يك از عبارات را

و بسته شدن براي هر دوره، به  ، پايینهاي بالا قیمت باز شدن به همراه، قیمت -1

 منظور تهیه كردن نمودار شمعی لازم است.

اي دارند و به نمودارهاي نقطه  نمودارهاي شمعی شباهت زيادي به نمودارهاي میله -2

 و رقم شباهت كمتري دارند.

ك معمولاٌ با نمودارهاي شمعی مورد استفاده قرار هاي متحر و میانگین خطوط روند -3

 گیرند. نمی

دوره مورد نظر را نشان  و پايین هاي بالا بدنه اصلی خط شمعی، محدوده بین قیمت -4

 دهد. می

 است. بیه الگوي مردآويزانالگوي چکشی، ش -5

هاي باز شدن و بسته شدن يك دوره،  دهد كه قیمت هنگامی رخ می خط دوجی -6

 يکسان باشند.

 

 ها پاسخ 
 درست. -1

 درست. -2

هاي  و میانگین )شامل خطوط روند نادرست. بساري از ابزارهاي تحلیل تکنیکی -3 

 گیرند. ك( به همراه نمودارهاي شمعی مورد استفاده قرار میمتحر
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نادرست. بدنه اصلی خط شمعی، محدوده بین قیمت باز شدن و بسته شدن يك  -4 

 دهد. دوره را نشان می

 درست.  -5

 درست.-6
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 رویكرد شواهداهميت 
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 اهميت رويكرد شواهد در تحليل تكنيكي19درس : 
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  رويكرد شواهد در تحليل تكنيكي اهميت  

اي را ارائه نمودكه  همچنین پیشرفتهاي و  درس نخست اين كتاب، ابزارهاي پايه 18

كنند. در اين درس نهايی، مفاهیم ياد شده در  ها  براي تحلیل بازار از آنها استفاده می تکنسین

 گیرند و تحت عنوان  درسهاي قبلی، در كنار يکديگر قرار می

 شود.  مثال جامع واقعی از بازار ارائه می ، سه«اهمیت رويکرد شواهد  در تحلیل تکنیکی» 

اي، چنانچه صرفاً از يك جنبه يا تکیه بر بخشی از  هنگام تشريح و توصیف هر پديده

اطلاعات و شواهد موجود درمورد آن پديده به تحلیل بپردازيم، پاسخهاي جامع و كاملی كسب 

روشن از هر پديده، بهتر است منظور ارايه تصويري شفاف و  عبارت ديگر، به نخواهیم كرد. به

تمام شواهد و قرائن موجود درمورد آن پديده را در كنار يکديگر قرار دهیم و با تکیه با تمام 

 شواهد و اطلاعات موجود، به تجزيه و تحلیل بپردازيم. 

. اين « نبايد به تنهايی به قاضی رفت»المثلی در زبان فارسی داريم مبنی بر اينکه:  ضرب

دهد كه تمام جوانب بايد درنظر گرفته شود. درمورد تحلیل بازار  بخوبی نشان می المثل ضرب

و تصمیمات مربوط به خريد و فروش اوراق بهادار نیز همین مسأله مصداق دارد. گرچه  سهام

اي مفید و مؤثر  تواند تا اندازه گیري براساس بخشی از اطلاعات و شواهد موجود می تصمیم

گیرد كه بخشهاي گوناگون شواهد و اطلاعات در  گیري بهتر هنگامی انجام می اما تصمیمباشد، 

گیري بهتر و مؤثرتر، در گرو استفاده از تمام شواهد و  كنار هم قرار بگیرند. بنابراين، تصمیم

 اطلاعات موجود است.
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 اهميت رويكرد شواهد در تحليل تكنيكي19درس : 

در تحلیل بازار و ، ارزش خاصی هريك از ابزارها و شاخصهاي تحلیل تکنیکی

عنوان مثال، گسستگی خط  گیريهاي مربوط به خريد و فروش اوراق بهادار دارند. به تصمیم

اي كه  ماهها برقرار بوده است، بسیار مهمتر از گسستگی خط روندي  مرزي الگوي نموداري

 است كه صرفاً چند هفته دوام داشته است. 

ها و تمام  صهاي تکنیکی براي تمام دورههمیشه به ياد داشته باشید كه هیچیك از شاخ

مقاطع، درست و مناسب نیستند. بنابراين، بهتر است كه شاخصهاي چندگانه را ارزيابی كنیم و 

 سپس، براساس اهمیت شواهد، درمورد خريد يا فروش اوراق بهادارتصمیم بگیريم. 

شود. اين مثالها، چگونگی  می ارايه در اين درس، سه مثال واقعی جامع از بازار سهام

د، فروش يا گیري درمورد خري منظور تصمیم بکارگیري تركیبی از شاخصهاي تکنیکی به

دهند. در هر يك از اين مثالها، شواهد  براساس اهمیت شواهد نشان می نگهداري اوراق بهادار را

 ی خواهند شد. هاي موردنظر و باتوجه به هفت ابزار تکنیکی زير ارزياب تکنیکی در دوره

 الگوهاي نموداري  -1

  خطهاي روند -2

 حمايت ومقاومت  -3

 ك هاي متحر عبور میانگین -4

  نوارهاي مبادله -5

 ها  استوكاستیك-6

  (MACD) واگرا -میانگین متحرك همگرا  -7

شود و  حلی ارايه می بر اين، باتوجه به اهمیت شواهد در زمان موردنظر، راهعلاوه 

 سپس، اين راه حل با آنچه كه بعد از آن در عمل اتفاق افتاده است، مقايسه خواهد شد. 

تواند در تعیین مسیر  گونه كه توجه خواهید كرد، ارزيابی شاخصهاي چندگانه می همان

 و مؤثر باشد. احتمالی قیمتها در آينده مفید 

شايان يادآوري است كه گرچه در اينجا هفت شاخص و ابزار تکنیکی گوناگون 

جاي آنها  توان در كنار يا به انتخاب شده است، اما ساير ابزارها و شاخصهاي تکنیکی را نیز می

مورد استفاده قرار داد. هدف اصلی در اينجا، نشان دادن مزيت استفاده از شاخصهاي چندگانه 

كسب تصويري روشن و شفاف از اوراق بهادار يا بازار است. بسیاري از شاخصهاي ديگر را در 

 توان با همین تاثیر و كاركرد، مورد استفاده قرار داد. نیز می
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گونه شاخصها  هنگام استفاده از شاخصهاي چندگانه، اطمینان حاصل كنید كه از انواع مختلف اين

ه شاخصها استفاده نکنید و اين فرضیه همواره در ذهنتان باشد كه كنید. از انواع مشاب استفاده می

كنید. مراقب باشید كه شاخصها و ابزارهاي  اوراق بهادار يا بازار را از ابعاد گوناگون بررسی می

تکنیکی مورد استفاده شما، تصويري كدر و مبهم از بازار يا اوراق بهادار مورد نظرتان ارايه 

 ندهند. 

2001آوريل  24المللی باكستر در مقطع  بین شركت :1مثال 

  شواهد تكنيكي 
المللی باكستر را در مقطع  اندازهاي تکنیکی گوناگون شركت بین چشم 7تا  1شکلهاي 

 كنیم. دهند. حال، شواهد هريك را بررسی می نشان می 2001آوريل سال  24

گرچه از  :تفاده از اطلاعات هفتگیساله با اس 10 اي نمودار میله 1شکل 

در  بلند مدت ، نوساناتی در قیمتها رخ داده است، اما روند 2001تا اواسط  1999اوايل سال 

 طور كاملاً واضحی، صعودي است.  اين مقطع از زمان، به

 
 24المللي باكستر در مقطع  شركت بين انداز بلند مدت چشم -1شكل 

 2001آوریل  
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 اهميت رويكرد شواهد در تحليل تكنيكي19درس : 

قیمتها بعد از  :ساله با استفاده از اطلاعات هفتگی 3 اي نمودار میله -2شکل 

 ، صعودي است. میان مدت اند. روند ، به شدت افزايش يافتهو پايین طی كردن يك دوره بالا

قیمتها در طول  :ماهه با استفاده از اطلاعات روزانه 6 اي نمودار میله -3شکل 

دلار، نقطة مقاومت وجود دارد. با اين وجود، روند  6/47روند. در سطح  صعودي، بالاتر می روند

صورت مثبت درنظر گرفته شود تا روند صعودي ياد شده، گسسته شود و به  بايد به مدت كوتاه

آوريل، شبیه الگوي بالاي دوگانه شده  24روند نزولی تبديل شود. هشدار: قیمتها در مقطع 

ادي حالت براي قیمت اوراق بهادار يا بازاري كه در حال افزايش است، چندان غیرع است. اين

، نخستین علامت احتمال تغییر مسیر قیمتها از حالت، گسستگی روند رو به بالا نیست. در اين

 خواهد بود.  مسیر رو به بالا به مسیر رو به پايین

 
 24المللي باكستر در مقطع  شركت بين انداز ميان مدت چشم -2شكل 

  2001آوریل 
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 24المللي باكستر در مقطع  شركت بين انداز كوتاه مدت چشم -3شكل 

 2001آوریل 
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 اهميت رويكرد شواهد در تحليل تكنيكي19درس : 

به همراه  ساله با استفاده از اطلاعات روزانه يك اي نمودار میله -4شکل 

 روزه: 50و  20 ك سادههاي متحر میانگین
ك هاي متحر زير میانگین  آوريل، 24المللی باكستر در مقطع  شركت بین قیمت سهام

 كه توسط عبور میانگین متحرك ساده آخرين علامت )خريد(  حال، روزه است. با اين 50و  20

شود،  روزه( اعلام می 50تر ) روزه( از بالاي میانگین متحرك ساده بلند مدت 20)تر  كوتاه مدت

 پابرجاست و نشانگر بازار افزايشی است.  كماكان 

 
المللي  روزة شركت بين 50و  20 ك سادههاي متحر ميانگين -4شكل 

 باكستر
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با نوارهاي  ساله با استفاده از اطلاعات روزانه 1 اي نمودار میله -5شکل 

ماه گذشته  6قیمتها ظرف  روزه: 21 درصدي پیرامون میانگین متحرك ساده 6 مبادله

اند و درحال حاضر، در وسط خط میانگین متحرك  ، نوسان كردهو بالا بین نوارهاي مبادله پايین

عنوان تداوم حركت  توان به روزه و نوار پايینی قرار دارد. گرچه اين حالت را می 21ساده 

رو به بالا تعبیر كرد، اما علامت قدرتمندي در اين مقطع زمانی صادر  قیمتها در مسیر روند

 شود.  نمی
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 اهميت رويكرد شواهد در تحليل تكنيكي19درس : 
 21 درصدي پيرامون ميانگين متحرك ساده 6 نوارهاي مبادله -5شكل 

 المللي باكستر  روزه شركت بين

به همراه  ماهه با استفاده از اطلاعات روزانه 6 اي نمودار میله -6شکل 

ها، علايم روشن و شفافی درمورد مسیر آينده  تحلیل شاخص استوكاستیكها: استوكاستیك

گیري واگرايی افزايشی وجود دارد، اما براي حصول  دهد. احتمال شکل دست نمی قیمتها به

 ان، زمان بیشتري لازم است.اطمین
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 المللي باكستر روزه براي شركت بين 5هاي  استوكاستيك -6شكل 

به همراه  ماهه با استفاده از اطلاعات روزانه 6 اي نمودار میله -7شکل 

واگرا  –از تحلیل شاخص میانگین متحرك همگرا  واگرا: –میانگین متحرك همگرا 

(MACD) آيد.  دست نمی المللی باكستر، علامت شفاف و روشنی به براي شركت بین 

 
المللي  براي شركت بين (MACD)واگر  –ميانگين متحرك همگرا  -7شكل 

 باكستر
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 اهميت رويكرد شواهد در تحليل تكنيكي19درس : 

 اهميت شواهد 
طور واضح حاكی از بازار افزايشی است. در طرف مثبت،  اهمیت مجموعه شواهد به

و  یر خط روندقیمتها، همگی رو به بالاست. قیمتها در مس روندهاي بلند، میان و كوتاه مدت

ك و نوارهاي هاي متحر كنند. مسیر میانگین طرف نقاط بالاتر حركت می به همچنین، كانال روند

 نیز نشانگر تداوم حركت رو به بالاي قیمتهاست.  مبادله

 
 المللي باكستر حركت بعدي قيمتهاي شركت بين -8شكل 

  قيمتهاحركت بعدي 
دهد كه  ( نشان میساله با استفاده از اطلاعات روزانه يك اي )نمودار میله 8شکل 

آوريل، همانگونه كه اهمیت مجموعه شواهد  24المللی باكستر بعد از مقطع  قیمتهاي شركت بین
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يابد تا حمايتی براي قیمتها  تداوم می رو به بالا طرف نقاط بالاتر رفته است. اين روند نشان داد، به

در باقی ماندة دورة بیان شده در نمودار، فراهم آورد. همچنین، توجه كنید كه سطح قیمت 

عنوان  آوريل نیز به 24عنوان نقطة مقاومت مطرح شد، بعد از  به 3دلار كه در شکل  6/47

 كند.  عمل می مقاومت كوتاه مدت

 2000دسامبر  22: شركت اتوزون در مقطع 2مثال 

  شواهد تكنيكي 
 22اندازهاي تکنیکی گوناگون شركت اتوزون را در مقطع  چشم 15تا  9هاي شکل

 كنیم.  دهد. حال شواهد هريك را بررسی می نشان می 2000دسامبر سال 

در :ساله با استفاده از اطلاعات هفتگی 10اي  نمودار میله – 9شکل 

 اند.  رفته و پايین طور پیاپی بالا ، به2000تا اواخر  1993، قیمتها از اواخر انداز بلند مدت چشم

 

دسامبر سال  22شركت اتوزون در مقطع  انداز بلند مدت چشم -9شكل 

2000 

نظر  به:ساله با استفاده از اطلاعات هفتگی 3اي  نمودار میله -10شکل 

، كامل ساله را با شکستن قیمتها به طرف بالا 2رسد كه قیمتها، الگوي نموداري مثلث نزولی  می
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 اهميت رويكرد شواهد در تحليل تكنيكي19درس : 

 است.   دلار شکل گرفته 21مت اند. همچنین، سطح حمايت قوي در قی كرده

 

دسامبر سال  22شركت اتوزون در مقطع  انداز ميان مدت چشم -10شكل 

2000 

قیمتها بعد  :ماهه با استفاده از اطلاعات روزانه 6اي  نمودار میله – 11شکل 
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طرف نقاط بالاتر حركت  نزولی و كاهش مجدد به در يك روند طرف بالا از شکستگی به

اند. با بالا رفتن قیمتها، الگوي نموداري مثلث صعودي شکل گرفته است و قیمتها به قیمت  كرده

طرف بالاست. قیمتها از اواخر اكتبر تا اواسط  اند كه نشان دهندة شکستن قیمتها به هدف رسیده

دسامبر، با شکستن قیمتها به طرف بالا، اين الگوي  22اند. در تاريخ  بوده دسامبر، نسبتاً باثبات

 با ثبات تداوم خود را از دست داده است. 

 
دسامبر سال  22شركت اتوزون در مقطع  انداز كوتاه مدت چشم -11شكل 

2000  

يك ساله با استفاده از  اي نمودار ميله -12شكل 

 50و  20ك هاي متحر به همراه ميانگين اطلاعات روزانه
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 اهميت رويكرد شواهد در تحليل تكنيكي19درس : 

 : روزه
 ك سادههاي متحر دسامبر، بالاتر از میانگین 22شركت اتوزون در مقطع  قیمت سهام

روزه است. گرچه خطوط اين دو میانگین بسیار نزديك يکديگر است، اما آخرين  50و  20

روزه( از بالاي  20تر ) كه از طريق عبور میانگین متحرك ساده كوتاه مدت  علامت )خريد(

شود، كماكان برقرار است كه به اين  اعلام می  روزه( 50تر ) میانگین متحرك ساده بلند مدت

 ترتیب، با بازار افزايشی مواجهیم. 

 
 روزه شركت اتوزون  50و  20ك هاي متحر ميانگين -12شكل 
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 6به همراه  ساله با استفاده از اطلاعات روزانه يك اي نمودار میله 13شکل 

  قیمتها در سرتاسر دورة روزه: 21 درصد نوار مبادله پیرامون میانگین متحرك ساده

طور مکرر و متناوب، فراتر از نوارهاي پايینی و بالايی  اند و به موردنظر به شدت متغیر بوده

 اند. قیمتهاي جاري فقط در داخل نوار بالايی قرار دارند.  نوسان كرده

 
 براي شركت اتوزون )ميانگين متحرك ساده نوارهاي مبادله  -13شكل

 روزه به اضافه و 21

 درصد(  6منهاي  

به همراه  سه ماهه با استفاده از اطلاعات روزانه اي نمودار میله 14شکل 
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 اهميت رويكرد شواهد در تحليل تكنيكي19درس : 

ها، علايم روشن و واضحی درمورد مسیر آتی قیمتها  تحلیل استوكاستیك ها: استوكاستیك

 دهد.  دست نمی به

 
 روزه براي شركت اتوزون  5 استوكاستيك -14شكل 

به همراه  ماهه با استفاده از اطلاعات روزانه 6 اي نمودار میله 15شکل 
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 (MACD)واگرا  –از تحلیل میانگین متحرك همگرا  :واگرا –میانگین متحرك همگرا 

 آيد.  دست نمی براي شركت اتوزون، علامت روشن و شفافی به

 
 براي شركت اتوزون  (MACD)واگرا  –ميانگين متحرك همگرا  -15شكل 

  اهميت شواهد 
، انداز بلند مدت رسد. از نظر چشم نظر می بهاهمیت شواهد درمورد اين حالت، پیچیده 

در  طرف بالا شود. شکستن قیمتها به دسامبر مشاهده نمی 22صعودي يا نزولی در مقطع  روند

الگوي ( با گسیختگی خط مرزي بالايی 10)شکل  الگوي نموداري مثلث نزولی در میان مدت

( تركیب شده است. اين وضعیت، نشانگر بازار صعودي از افق 11)شکل  در كوتاه مدت باثبات

زمانی كوتاه مدت تا میان مدت است. علاوه بر اين، فقدان علايم منفی روشن و شفاف ازطرف 

مبنی بر  ،كنندگان كوتاه مدت باشدتواند شواهد كافی براي مبادله  ساير شاخصهاي تکنیکی، می

  گذاران ريسك گريز، اينکه در مقطع زمانی موردنظر، به خريد اوراق بهادار اقدام كنند. سرمايه

شامل كسانی كه افق زمانی میان يا بلند مدت را درنظر دارند، بايد قبل از انجام هرگونه اقدامی، 

 دست آورند.  شواهد و قرائن بیشتري به
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 اهميت رويكرد شواهد در تحليل تكنيكي19درس : 

 
گیرد.  اهد غالباً در تحلیل اوراق بهادار يا بازار خاصی، شکل پیچیده به خود میاهمیت شو

دست آوردن تصوير روشن و شفاف از تحولات مورد انتظار قیمت در آينده، همیشه از  به

منظور افزايش احتمال  شود. بنابراين، به بررسی انواع شاخصها و ابزارهاي تکنیکی حاصل نمی

تحمل پیشه كنید تا اهمیت شواهد درخصوص اوراق و   صبر هايتان،  گیري موفقیت در تصمیم

 بهادار يا بازار موردنظرتان، گويا و شفاف گردد. 

 حركت بعدي قيمت 
دهد كه در  ( نشان میيك ساله با استفاده از اطلاعات روزانه اي )نمودار میله 16شکل 

اند  توانسته می گران كوتاه مدت رفته است و مبادله دسامبر، قیمتها بالا 22از  طول سه هفته بعد

 گذاران میان و بلند مدت حال، سرمايه دست آورند. با اين با مبادلات نسبتاً سريع، سود مناسبی به

اند، بايد مورد  اتوزون را خريداري نموده صبر كرده و سپس سهام 2001كه تا آخر فوريه 

تشويق قرار گیرند. در اين مقطع زمانی، وزن شواهد كاملاً درخور توجه بوده است و درنتیجه، 

 قیمتها به شدت افزايش يافته است. 

 
 حركت بعدي قيمت شركت اتوزون   -16شكل 

 2001ژوئن سال  14شركت والت ديسنی در مقطع  :3مثال 
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  شواهد تكنيكي 
اندازهاي تکنیکی گوناگون شركت والت ديسنی را در مقطع  ، چشم23تا  17شکلهاي 

 كنیم.  دهند. حال، شواهد هريك را بررسی می نشان می 2001ژوئن سال  14

 : ساله با استفاده از اطلاعات هفتگی 10 اي نمودار میله 17شکل 

قرار داشته  موردنظر، در روندي رو به بالا سالة  10ديسنی در طول   قیمتهاي والت

 در مقطع زمانی مورد بحث، صعودي است.  بلند مدت دهد كه روند است. اين حالت نشان می

 
  2001ژوئن  14والت دیسني در مقطع  انداز بلند مدت چشم -17شكل 

 

قیمتهاي :ساله با استفاده از اطلاعات هفتگی 3 اي نمودار میله -18شکل 

 ، متغیر بوده و مسیر روشن قابل توجهی نداشته است. انداز میان مدت والت ديسنی در چشم
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 اهميت رويكرد شواهد در تحليل تكنيكي19درس : 

 
  2001ژوئن  14والت دیسني در مقطع  ميان مدتانداز  چشم -18شكل 

در طول اواخر :ا استفاده از اطلاعات روزانهماهه ب 6 اي نمودار میله 19شکل 

اند، ابتدا در سطح  شکسته طرف پايین قیمتها كانال رو به بالاي سه ماهه را به می و اوايل ژوئن، 

اند )مقاومت قبلی، به حمايت تبديل شده است(، به طرف خط مرزي پايینی  حمايت نگهداشته

اند. اين تحولات قیمتی،  اند و بالاخره، به پايین سطح حمايت كاهش يافته رفته كامل رو به بالا

 است. بوضوح بیانگر بازار كاهشی از نظر كوتاه مدت
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 2001ژوئن  14والت دیسني در مقطع  انداز كوتاه مدت چشم  - 19شكل 

به همراه  ساله با استفاده از اطلاعات روزانه يك اي نمودار میله 20کل ش

شركت والت ديسنی در مقطع  قیمت سهام:روزه 50و  20 ك سادههاي متحر میانگین

روزه قرار دارد. آخرين علامت )خريد(  50و  20ژوئن، زير هر دو میانگین متحرك ساده  14

از بالاي میانگین متحرك ساده   روزه( 20تر ) كه توسط عبور میانگین متحرك ساده كوتاه مدت

به تنزل سريع قیمتها در   حال، روزه( اعلام شده، كماكان برقرار است. در عین 50تر ) بلند مدت

اواخر ماه می و اوايل ژوئن نیز توجه داشته باشید. باتوجه به شدت كاهش قیمتها، ممکن است 

ی بیشتر زودي نقطة تقاطعی داشته باشند. احتمال اين وضعیت زمان اين دو میانگین متحرك به

شود كه اطلاعات قديمی )قیمتهاي بالاتر( از محاسبات كنار گذاشته و اطلاعات جديدتر  می

 شوند.  جايگزين آنها می ،تر( )قیمتهاي پايین
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 اهميت رويكرد شواهد در تحليل تكنيكي19درس : 

 
 روزه براي شركت والت دیسني  50و  20ك هاي متحر ميانگين -20شكل 

 6به همراه يك ساله با استفاده از اطلاعات روزانه اي نمودار میله 21شکل 

دهد  اين نمودار نشان می :روزه 21 درصد نوار مبادله پیرامون میانگین متحرك ساده

 داشت اند و تنزل قیمتها تداوم خواهد  كه قیمتها، به زير نوار پايینی نقل مکان كرده
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براي شركت والت دیسني )ميانگين متحرك  نوارهاي مبادله -21شكل 

 روزه 21 ساده

 درصد( 6به اضافه و منهاي  

به همراه  ماهه با استفاده از اطلاعات روزانه 3 اي نمودار میله 22شکل 

هاي  استوكاستیك، علايم شفاف و روشنی درمورد مسیر آتی  تحلیل شاخص ها: استوكاستیك

گیري وضعیت واگرايی افزايشی وجود دارد، اما  دهد. احتمال آغاز شکل دست نمی قیمتها به

 براي حصول اطمینان، زمان بیشتري مورد نیاز است.
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 اهميت رويكرد شواهد در تحليل تكنيكي19درس : 

 
 روزه براي شركت والت دیسني  5هاي  استوكاستيك -22

 –ماهه با استفاده از میانگین متحرك همگرا  6 اي نمودار میله 23شکل 

علامت روشن و  (MACD)واگرا  –تحلیل شاخص میانگین متحرك همگرا  :(MACD)واگرا 

 دهد. دست نمی شفافی درمورد شركت والت ديسنی به
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براي شركت والت  (MACD)واگرا  –ن متحرك همگرا ميانگي  -23شكل 

 دیسني 

  شواهد اهميت 
شركت والت ديسنی در مقطع  انداز كاهشی براي سهام شواهد حاكی از چشم اهمیت

دهندة گسستگی  ( نشان19)شکل  الگوي نموداري كوتاه مدتاست. تحلیل  2001ژوئن  14

و همچنین، تنزل قیمتها به زير سطح حمايت است. تضعیف شدن  به طرف پايین بالاكانال رو به 

شکل )هرچه بیشتر قیمتها، ازطريق تنزل قیمتها به زير نوار مبادله پايینی قابل مشاهده است 

آن، صرفاً اندكی رو به  بلند مدت اين شركت، نامشخص است و روند (. تصوير میان مدت21

 دهد كه احتمال آغاز تنزل قابل توجه قیمتها وجود دارد.  بالاست. اين وضعیت نشان می

  حركت بعدي قيمتها 
دهد كه  می ( نشانيك ساله با استفاده از اطلاعات روزانه اي )نمودار میله 24شکل 

شواهد  اهمیتطور كه  )همان 2001ژوئن  14شركت والت ديسنی بعد از مقطع  قیمت سهام

 تر رفته است.  كرد( به شدت پايین حکايت می



312                                                 

 اهميت رويكرد شواهد در تحليل تكنيكي19درس : 

 
 حركت بعدي قيمتهاي شركت والت دیسني  -24ل شك

 سهم سرمايه گذاري توسعه صنعتی :4مثال  
 گذاري توسعه صنعتینام سهم : سرمايه 

 62/76(: RSIشاخص قدرت نسبی )

 گروه صنعتی : واسطه گريهاي مالی

 33/69( : RSIشاخص قدرت نسبی گروه )

 پنج ويژگی دارد :  ن نمودار: اي (25)شکل  نمودار میله اي سهم

 نمودار میله اي ) شامل قیمتهاي باز، بالا، پايین، بسته(

 روزه(  14ین متحرك كوتاه مدت )نمودار میانگ

 روزه (  30نمودار میانگین متحرك میان مدت ) 

 روزه(  45ین متحرك بلند مدت ) نمودار میانگ

 نوارهاي بولینگر 
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 نمودار شركت سرمایه گذاري توسعه صنعتي :25 نمودار

 تفسیر نمودار میله اي : 

 ( :Moving Averageمیانگین متحرك ) 

روزه  30روزه ( ،  میان مدت )  45در اين نمودار از سه میانگین متحرك بلند مدت )  

روزه ( استفاده شده است. همان طور كه ملاحظه می گردد،  در  14( و میانگین متحرك كوتاه ) 
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 اهميت رويكرد شواهد در تحليل تكنيكي19درس : 

و بالاي  یانگین متحرك بلند مدتقیمت سهم در بالاي م  6/3/83، يعنی در تاريخ  Aنقطه ي 

روزه( بسته  14رك میان مدت ) خط قرمز( و بالاي میانگین متحرك كوتاه مدت ) میانگین متح

(.  اين نشانه ي بازار افزايشی است و نشان می دهد كه اين سهم قابلیت افزايش Aاست ) نقطه 

را در كوتاه مدت دارد. از آنجا كه اين سهم در بالاي هر سه میانگین متحرك بسته است ،  

يش اين سهم است و می توان گفت  به طور حتم در سیر صعودي افزايش تايیدي قوي بر افزا

 قرار دارد  ) تايید محکم بر افزايش قیمت سهم(.

 ( :Bollinger Bandsنوارهاي بولینگر ) 

خطوط سفید رنگ كه در نمودار،   نوارهاي بولینگر است. همان طور كه مشاهده می  

يی را قطع كرده است. در اين نقطه، نوارهاي بولینگر شود،  قیمت بالاي سهم،  نوار بولینگر بالا

درصد باريکتر از حد نرمال است . هنگامی كه نوار بولینگر باريکتر از حد نرمال  66حدود 

باشد، احتمال تغییر قیمت ) افزايش يا كاهش( افزايش می يابد. بنابراين، احتمال اينکه قیمت 

اشد،  تا حد زيادي كاهش می يابد. تا وقتی كه سهم توسعه صنعتی در روزهاي آينده خنثی ب

نوار بولینگر تا همین حد باقی بماند، احتمال صعود  قیمت  سهم زياد است،  زيرا روند قبلی آن 

نیز صعودي بوده است ) باز هم تايیدي بر افزايش قیمت سهم، اما نه به محکمی میانگین 

 متحرك(.

 آرايش ها :

 ل زير،  بسیار محتمل  است :آرايش مثلث افزايشی مطابق شک

 2000را در حدود   B    ،  نقطه13/3/83می توان انتظار داشت كه حداقل تا تاريخ 

(  نمودار است.   اگر Break Outدر واقع،  نقطه  بريك اوت )  Bريال قطع خواهد نمود. نقطه  

اين امکان   نمود.  ريال صعود خواهد 2500اين سهم بتواند از اين نقطه بالاتر رود، حداقل تا 

( باشد و سهم پس از رسیدن به Double Top« )سقف دوبل» يك   Bنیز وجود دارد كه نقطه  

ريال،  شروع به كاهش نمايد. در اين صورت اين نقطه آغازي خواهد بود از آغاز  2100حدود 

 ) باز هم تايیدي محکم بر افزايش سهم (. 1سیر افزايش سهم

                                                 
1 Beginning of the Begin 
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 : آرایش مثلث افزایشي در سهم توسعه صنعتي1 نمودار

 بررسی شاخص قدرت نسبی : 

( تدوين شد و Welles Wilderتوسط ولس ويلدر )  1978اين شاخص كه در سال 

 به طرق گوناگونی براي تحلیل سهم به ما كمك می كند. 

باشد، بازار سهم افزايشی  70باشد، بازار سهم كاهشی و اگر بالاي  30زير  RSIاگر  

 است. 

 نمودار شاخص قدرت نسبی اين سهم به شرح زير است: 
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 اهميت رويكرد شواهد در تحليل تكنيكي19درس : 

 
 : نمودار شاخص قدرت نسبي سهم توسعه صنعتي2 نمودار

ن دهنده  بازار بسته است كه نشا 70در بالاي  RSIهمان طور كه ملاحظه می شود،  

، مفهوم خاصی را نشان نمی دهند . توجه داشته باشید كه  RSIافزايشی است. ديگر نشانه هاي 

می تواند براي سهام مختلف كاربرد داشته باشد )  RSIهر يك از تفسیر هاي مختلف نمودار 

از جمله شاخص هاي  RSIتايیدي بر افزايش قیمت سهم كه تايیدي محکم نیز هست، زيرا 

 قوي است(.

 تحلیل فیبوناچی : 

تحلیل فیبوناچی معمولا براي  تايید  پیش بینی بکار می رود و بر اساس اعداد 

فیبوناچی طراحی شده است.  تحلیل فیبوناچی ابزار مختلفی دارد كه  خط كش هاي فیزيکی و 

 همچنین خط كش هاي نرم افزاري آن وجود دارد.  اين ابزار عبارتند از:

 (Fibonacci Retracementفیبوناچی )مخالف جهت 

 Fibonacci Time Zoneمناطق زمانی فیبوناچی ) 
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 (Fibonacci Fanدم طاووسی فیبوناچی ) 

 (Fibonacci Arcقوس فیبوناچی ) 

فیبوناچی جوابگوتر از بقیه است. اين ابزار با استفاده « دم طاووس» در مورد اين سهم،  

 ،  نقاط سقف و كف احتمالی را مشخص می نمايد. « كف» و  « سقف» از  

 
 : دم طاووس ) بادبزن( فيبوناچي سهم توسعه صنعتي3 نمودار

 

اچی ملاحظه می شود كه با دقت بسیار خوبی،  با داشتن در شکل بالا،  دم طاووس فیبون

 را پیش بینی نمايد.  Eتوانسته است نقطه ي سقف  Dو  Cنقاط 

اكنون با داشتن يك سقف و يك كف بازار نقطه ي سقف ديگري را پیش بینی می 

 كنیم :
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 اهميت رويكرد شواهد در تحليل تكنيكي19درس : 

 
 : نمودار فيبوناچي سهم توسعه صنعتي4 نمودار

را مانند آرايش مثلثی پیش  Bمی شود كه دم طاووس فیبوناچی نیز،  نقطه ي  مشاهده

 نمايد ) تايید ديگري بر افزايش سهم (.  بینی می

 نتیجه :

از شاخص قدرت نسبی  گروه اين سهام و اينکه شاخص قدرت نسبی آن بالاتر از 

قدرت نسبی كل متوسط گروه  است ) و اينکه شاخص قدرت نسبی گروه اين سهام  از شاخص 

سرمايه گذاري توسعه » بورس نیز بالاتر است ( می توان دريافت كه افزايش قیمت سهام 
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دور از انتظار نیست.  پیش بینی تحلیل تکنیکی در مورد سهام سرمايه گذاري توسعه «  صنعتی

 صنعتی براي هفته  آينده،  افزايشی است و ديديم كه نمودارهاي مختلف به عنوان  ابزارهاي

تکنسین ها براي تحلیل  سهام  نیز  اين موضوع را تايید می نمايند.  پیش بینی می شود سهم 

ريال بالا رود. پس از اين افزايش  بايد منتظر  بريك  2000سرمايه گذاري توسعه صنعتی  تا 

   )21/3/83ريال بالاتر رود، در هفته  بعد ) يعنی تا تاريخ  2000اوت بود. اگر سهم بتواند از 

سقفی براي آن خواهد بود و   Bريال افزايش خواهد يافت و اگر نتواند،  نفطه   2500حداقل تا 

اين شروعی براي  آغاز افزايش آتی آن سهم در میان مدت خواهد بود.  البته،  بايد همیشه  در 

ست تکنسین ا« تجربه» و « هنر» ذهن داشت كه تحلیل تکنیکی، ابزار بسیار متنوعی دارد و اين 

كه بتواند از  هريك به موقع و بجا  استفاده نمايد. اينجاست كه تحلیل سهام از دنباله روي 

،  خارج می شود و بعد علمی به خود می گیرد. اين،  همان تحلیل سهام « قمار» شايعات و صرفا 

 باشد.« شادي آفرين » و شركت در بازار سرمايه است كه می تواند 
 

 نكات نهايي 
به  گذاري، آزمون زمان است. تحلیل تکنیکی آزمون براي رويکردهاي سرمايهبهترين 

 آيد.  حساب می گذاري به مدت چند دهه اثبات كرده است كه روشی معتبر و سودآور در سرمايه

را  دهد، اگر تحلیل تکنیکی گونه كه مثالهاي قبلی درمورد بازار واقعی نشان می همان

 صورت منظم و منسجم مورد استفاده قرار دهیم، راهگشا و مؤثر خواهد بود.  به

 تبريك و شادباش 
 ايد، اما به انتهاي مطالعه و بررسی شما به انتهاي اين دوره رسیده

هاي مرتبط با اين  لهتوانید با مطالعه ساير كتابها و مقا ايد. شما می نرسیده «تحلیل تکنیکی»  

 روش، دانش خود را گسترش دهید. 
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 فرهنگ لغات تحليل تكنيكي 
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  تكنيكيفرهنگ لغات 

 

 :شرايطی است كه درآن، عرضه اوراق بهادار كمتر از  انباشت، مازاد تقاضا

 تقاضاست. 

Accumulation 

 

 نمودار قیمت در مقابل زمان است. محور عمودي، قیمت را نشان  :اي نمودار میله

دهندة فواصل زمانی است. براي هر دورة زمانی، يك خط عمودي  نشان  دهد و محور افقی می

اوراق بهادار است. يك خط كوتاه افی در سمت راست اين خط  و پايین بیانگر قیمتهاي بالا

 دهندة قیمت بسته شدن اوراق بهادار است.  عمودي، نشان

Bar chart 

 :اعتقاد به اينکه قیمتهاي بازار كاهش خواهد يافت.  قیمتهاي كاهشی 

Bearish 

 :يابند.  بازار در شرايطی كه قیمتها كاهش می بازار كاهشی 

Bear Market 

 گويند.  نقطة پايین اوراق بهادار يا كل بازار را می ، انتها، كف:پايین 

Bottom 

در افزايش است، منهاي آنهايی كه در حال تعداد سهامی كه  بازار: پهنا و عرض

بازار،  پهنايشود  افزايشی بیشتر از كاهشی باشد، اصطلاحاً گفته می اند. اگر تعداد سهام كاهش

افزايشی است. از طرف ديگر، اگر تعداد سهام افزايشی كمتر از كاهشی باشد، اصطلاحاً گفته 

 بازار، كاهشی است. پهناي شود كه  می

Breadth 

 :افزايش اساسی قیمت بالاي سطح مقاومت يا كاهش  تغییرات اساسی قیمت
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قیمتی احتمالاً تداوم  اگر تغییر اساسی قیمت رخ دهد، روند قیمت زير سطح حمايت است.

 خواهد يافت. 

Break out 

 :يافت.اعتقاد به اينکه قیمتهاي بازار افزايش خواهد  قیمت افزايشی 

Bullish 

 :يابند.  بازار در شرايطی كه قیمتها افزايش می بازار افزايشی 

Bull Market 

 

 :دهندة نوسان قیمتها. بین دو خط موازي نشان محدودة  كانال 

Channel 

 :منظور حصول اطمینان از  مقايسة علايم دو يا چند شاخص و ابزار تکنیکی، به تايید

 كنند. عنوان تايید يکديگر عمل می دهند و به و مشابهی را نشان میاينکه مسیر يکسان 

Confirmation 

 :ت كه در آن، عرضه و اندك قیم  محدودة مبادله شامل نوسان حوزة تعادلی

 تقاضا در تعادل است. 

Congestion area 

  مستمر طور  محدودة مبادله كه در آن قیمتها در مسیر يکسانی به باثبات: منطقة

 كنند. نوسان می

Consolidation area 

 :اعتقاد مخالف نظر عمومی و متخصصان وال استريت. در نقاط  عقیدة مخالف

اصلی برگشت بازار، اجماع نظر كلی درمورد مسیر آينده قیمتهاي اوراق بهادار معمولاً اشتباه 

 موقع، سود ببرد.  تواند در اين گذار با عقیدة مخالف می است. بنابراين، يك سرمايه

Contarary opinion 

 :كنند. اصلی حركت می هنگامی كه قیمتها درجهت مخالف روند تصحیح، تعديل 

Correction 

 :الگوي قیمتی نوسانها كه معمولاً در فواصل زمانی مشخص، رخ  چرخه، دور

 دهد.  می
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Cycle 

 :دهد كه تقاضا براي اوراق بهادار كمتر از عرضه آن باشد.  هنگامی رخ می توزيع 

Distribution 

 :دهد كه يك شاخص مسیر مشخص  مخالف تايید است و هنگامی رخ می واگرايی

 (.دهد )مثلاً، پايین ( و شاخص ديگر، مسیر ديگري را نشان میدهد )مثلاً بالا را نشان می

Divergence 

 هنگامی كه قیمت اوراق بهادار يا كل بازار، نزولی  :يا نزولی رو به پايین روند

 باشد.

Down trend 

 :شود. اين نوار از نظر نموداري،  شامل نوسانات عادي قیمتها می نوار مبادله

نمودار يك شاخص يا يك  و پايین صورت خطوط موازي است كه با درصدهاي خاصی، بالا به

، گیرند. اگر قیمتها خارج از اين نوار قرار گیرد، قدرت يا ضعف روند ابزار تحلیلی قرار می

 العاده خواهد بود. فوق

Envelope 

 بردن قیمتها، تکافو نکند يا قدرت  هنگامی كه قدرت خريد براي بالا : خستگی

 آوردن قیمتها را نداشته باشد. فروش، توانايی پايین

Exhaustion 

 كه اشتباه باشد. براي حصول اطمینان از اينکه تغییر  قیمت اشتباه: شکست

 ود. مسیر معتبر است يا نه، بايد از شاخصهاي تحلیلی ديگري نیز استفاده نم

False break out 

 براساس اين يکی از روشهاي تحلیلی براي خريد و فروش سهام :تحلیل بنیادي ،

هايی مانند نقیدنگی،  اعتقاد كه قیمتهاي سهام ازطريق وضعیت و عملکرد شركت در زمینه

 شود.  دارايیهاي جاري و عوايد و غیره تعیین می

Fundametal analysis 

 گیرد.  اي صورت نمی اي از قیمتها روي نمودار كه در آن، مبادله محدوده :شکاف

دوره جاري، بالاتر از قیمت بالاي  دهد، قیمت پايین رخ می رو به بالا هنگامی كه شکافی در روند

قیمت بالاي دورة جاري،  دهد كه دورة قبل است. در روند رو به پايین، شکاف هنگامی رخ می
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 تر از قیمت پايین دورة قبل است.  پايین

Gap 

 اوراق  نرخ گسترش و افزايش قیمت يا حجم ، مقدار تغییر:اندازة حركت

 بهادار. 

Momentum 

 :ابزاري كه براي نوسانات ملايم قیمتها مورد استفاده قرار  میانگین متحرك

 قیمتها را به شکل بهتري تعیین كنیم.  دهد كه روند گیرد و امکان می می

Moving average 

 قیمت دورة جاري و  ازطريق حاصلضرب تفاوت بین :میانگین متحرك نمايی

يانگین شود. )اين نما، بسته به اندازة م میانگین متحرك نمايی دورة قبل با يك نما محاسبه می

نتیجة اين حاصلضرب به میانگین متحرك نمايی قبلی اضافه  كند(. سپس،  متحرك، تغییر می

 دست آيد.  میانگین متحرك نمايی دورة جاري بهشود تا  می

Moving average exponential 

 از طريق جمع كردن اطلاعات يك دورة زمانی و تقسیم  :میانگین متحرك ساده

 شود.  هاي موردنظر محاسبه می كردن آن بر تعداد دوره

Moving average,simple 

 گیري اطلاعات يك دورة زمانی  ازطريق متوسط :میانگین متحرك موزون

 شود.  خاص، با تاكید بیشر روي اطلاعات جديدتر، محاسبه می

Moving average, weighted 

 كند. اگر قیمت سهام شاخص تکنیکی كه ارقام حجم را تفسیر می متعادل: حجم 

عنوان علامت مثبت،  جديدي تنزل كند و حجم متعادل تنزل نکند، اين شاخص به به رقم پايین

شود، اگر قیمت سهام به رقم بالاي جديدي افزايش يابد و حجم تعادل افزايش نیابد،  تفسیر می

 شود.  عنوان علامت منفی تفسیر می اين شاخص به

On – balance volume (OBV) 

 :فروش اوراق بهادار خاص با قیمت مشخص  حق خريد يا حق خريد يا فروش

گیرد؛ حق  براي دارندة آن، حق خريد درنظر می (call option)در زمان معین. حق خريد 

 دهد.  آن، حق فروش اوراق بهادار را می  به دارندة (put option)فروش 
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Optio  

 :اند تداوم تو تها نمیاي كه در آن، تغییر رو به بالاي قیم نقطه خريد بیش از حد

رود كه قیمتها تثبیت شود يا تنزل يابد. اين حالت معمولاً بعد ا زيك دورة خريد  يابد و انتظار می

 دهد.  بسیار زياد رخ می

Overbought 

 :اي كه در آن، تغییر  برعکس خريد بیش از حد است. نقطه فروش بیش از حد

رود قیمتها تثبیت شود يا افزايش يابد. اين  ابد و انتظار میند تداوم يتوا قیمتها نمی رو به پايین

 پیوندد.  حالت، معمولاً بعد از يك دورة فروش بسیار زياد بوقوع می

Over sold 

 ابزاري براي نمايش دادن تغییر قیمتها، بدون درنظر گرفتن  :نمودار نقطه و رقم

قیمت اوراق بهادار مورد استفاده قرار  مبادلات. اين نمودار براي تعیین كردن روند زمان و حجم

 گیرد.  می

Point and figure chart 

 :ارزيابی تکنیکی ارزش آتی اوراق بهادار هدف قیمت 

Price objective 

 اگر   يا ساير( ، كالا، اوراق قرضهنوسان اولیه و مقدماتی بازار )سهام اولیه: روند

باشد، بازار  باشد، بازار اصطلاحاً، افزايشی است و اگر رو به پايین اين نوسان و حركت رو به بالا

 كاهشی خواهد بود. 

Primary trend 

 :بهادار يا كل بازار، از پیشرفت قبلی، تنزل كند.  موقعی كه اوراق عقب گرد 

Pull back 

 :آيد.  تنزل قیمتها پديد می افزايشی كه به دنبال افزايش مجدد، رونق دوباره 

Rally 

 كاهش موقتی به دنبال افزايش قیمتها  العمل، واكنش: عکس 

Reaction 

 دوچیز، مانند مقايسة اوراق بهادار انفرادي يا عملکرد   مقايسة :قدرت نسبی

 اي از اوراق بهادار با كل بازار.  دسته
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Relative strength 

 :كافی  قیمتی است كه در آن، فروشندگان تمايل دارند به اندازة سطح مقاومت

قع، اگر در برخی موا مثال،عنوان  نحوي كه قیمتها كاهش يابند. به  اوراق بهادار بفروشند، به

دلار براي هر سهم افزايش يافته باشد و در هر مورد،  50قیمت اوراق بهادار خاصی به حدود 

عنوان سطح  دلار براي هر سهم را به 50تواند  قیمت كاهش يافته باشد، تحلیلگر تکنیکی می

 مقاومت اين اوراق بهادار درنظر بگیريد. 

Resistance level 

 طور  حركت بازار درجهت مخالف روند اولیه است. اين نوسانات به ثانويه: روند

 شوند.  موقت در بازار افزايشی يا كاهشی، گسیخته می

Secondary trend 

 كاهش شديد قیمتها كه با افزايش قابل ملاحظه عرضه اوراق  :نقطة اوج فروش

ن حالت، غالباً در خاتمة بازار كاهشی زخ گذاران همراه بوده است. اي بهادار توسط سرمايه

 دهد و معمولاً بیانگر زمان مناسب براي خريد اوراق بهادار است.  می

Selling Climax 

 فرايند خريد سهام براي اجرا كردن فروش قرض سهام  قرضی: پوشش سهام 

Short Covering 

 بینی خريد  كه در مالکیت ما نیست، پیش فروش سهامی قرضی: فروش سهام

 تر و باز پس دادن و كسب سود از اين طريق. آن با قیمت پايین

Short selling  

 :كافی اوراق  خريداران تمايل دارند به اندازة قیمتی است كه در آن، سطح حمايت

 برخی مواقع، قیمت سهام اگر در مشخصی را بخرند تا قیمت آن افزايش يابد. براي مثال،

ها بلافاصله  دلار براي هر سهم كاهش يافته باشد و در هر مورد، قیمت 25حدود  مشخصی به

دلار براي هر سهم را براي سطح حمايت اين سهام،  25تواند  افزايش يابد، تحلیلگر تکنیکی می

 درنظر بگیرد. 

Support level 

 و كل بازار براساس عرضه و تقاضاست.  بررسی سهام :تحلیل تکنیکی 

Technical Analysis 
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 گیريهاي  براي تصمیم كسی كه از تحلیل تکنیکی ، تحلیلگر تکنیکی:تکنسین

 برد.  گذاري، بهره می سرمايه

Technician  

 

 خريد و كه اوراق بهادار را براي كسب سود در كوتاه مدت كسی گر: مبادله ،

 كند. فروش می

Trader 

 مسیر حركت قیمت اوراق بهادار. :روند 

Trend 

 خط مستقیمی روي نمودار كه قیمتهاي بالاي متوالی يا قیمتهاي پايین :خط روند 

كند. از خطوط روند براي مشخص كردن سطوح حمايت و  متوالی را به يکديگر متصل می

 شود.  مقاومت، استفاده می

Trendline 

 هنگامی كه قیمت يك نوع اوراق بهادار يا كل بازار  :يا صعودي  رو به بالا روند

 افزايشی است.

Uptrend 

 اي خاص )روز يا هفته(  مبادله شده در بازار درطول دوره تعداد سهام :حجم 

Volume 

 آيد.  بسته می – پايین – بالا اي معمولاً همراه با نمودار میله  :هیستوگرام حجم

حجم مبادله در انتهاي نمودار و توسط میلة عمودي در زير اطلاعات قیمت هر دوره نمايش داده 

 شود.  می

Volume histogram 

 گر، علايم  مبادلة  تکنیك مورد استفادةدهد كه  هنگامی رخ می اي: الگوي اره

ه مسیر قابل ك طوري كنند، به گسترده خريد و فروش را در محدودة قیمتی كوچك را ارسال می

 شود.  گر می سبب بروز زيان براي مبادله بینی پديد نیايد. مبادله به اين روش، پیش

Whipsaw 
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 شاخص هاي تحليل تكنيكي 
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Chart 

 نمودار

Line Chart 

 نمودار خطی

Semi – Log Versus Linear Scaling 

 مقیاس لگاريتمی در مقابل مقیاس خطی

Support and Resistance 
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 شاخص هاي تحليل تكنيكي 

 حمايت و مقاومت 

Trend 

 روند

Moving Average 

 میانگین متحرك

Absolute Breath Index 

 پهناي شاخص مطلق

Accumulation / Distribution Line 

 / توزيع  خط تجمع

 Accumulation Swing Index 

 شاخص نوسان تجمعی

Advance / Decline Line 

 رفت / پسرفتخط پیش

Advance / Decline Ratio 

 نسبت پیشرفت / پسرفت

Advancing – Declining Issues 

 پسرفت – هاي پیشرفت شاخص

Advancing, Declining,Vnchanged Volume 

 بدون تغییر پیشرفت، پسرفت حجم

Andrews`s Pitchfok 

 چنگال اندرو

Arms Index (Trin) 

 شاخص آرمز

Aroon 

 نمايشگر آرون

Average True Range 

 میانگین برد حقیقی

Bollinger Bamds 

 )بالینجر( نوارهاي بولینگر
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Breadth Thrust 

 رانش پهناي پیش

Bull / Bear Ratio 

 نسبت افزايشی به كاهشی 

Candlesticks, Japanese 

 نمودارشمعی ژاپنی

CANSLIM 

 CANSLIMروش 

Chaikin Money Flow 

 جريان پول چیکین

Chaikin Oscillator 

 نماي چیکین نوسان

Chande Momentum Oscillator 

 نماي ممنتوم چاند نوسان

Commodity channel Index 

 شاخص كانال كالا

Commodity Selection Index 

 شاخص انتخاب كالا

comelation Analysis 

 تحلیل همبستگی 

Cumulative Volume Index 

 تجمعی شاخص حجم

Cylces 

 ها( ها )چرخه سیکل

Demand Index 

 شاخص تقاضا

Detrended Price Oscillator 

 دار نماي قیمت تغییر جهت نوسان

 Directional Movement 

 دار حركت جهت
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 شاخص هاي تحليل تكنيكي 

Double Exponential Moving Average 

 و گانهد میانگین متحرك نمايی

Dow Theory 

 نظريه داو

 Dynamic Momentum Index 

 شاخص اندازه حركت پويا

Ease of Movement 

 نمايشگر راحتی حركت

 Efficient Market Theory 

 نظريه بازار كالا

 Elliott Wave Theory 

 نظريه موج الیوت

 Envelopes (Trading Bands) 

 (ي مبادلهها )نوارها لفاف

Equivolume 

 تعادلی حجم

Fibonacci Studies 

 مطالعات فیبوناچی

Forecast Oscillator 

 بینی نماي پیش نوسان

Four Percent Model 

 مدل چهار درصدي

Fourier Transform 

 تبديل فوريه

Fundamental Analysis 

  تحلیل بنیادي

Gann Angles 

 زواياي گن

Herrick Payoff Index 
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 شاخص تسويه هريك 

Inertia 

 اينرسی

Interest Rates 

 هاي بهره نرخ

 Intraday Momentum Index 

 بین روزياندازه حركت شاخص 

Kogi 

 نموداركاگی

K Linger Oscillator 

 نماي كلینگر نوسان

Larg BlockRatio 

 نسبت بلوك بزرگ

Linear Regression Indicator 

 شاخص رگرسیون خطی 

Linear Regression Slop 

 شیب رگرسیون خطی

Linear Regression Tredlines 

 رگرسیون خطی خطوط روند

Marlcet Facilitation Index 

 شاخص تسهیل بازار

Mass Index 

 شاخص جرم

Mc Clellan Oscillatore 

 لولان  نماي مك نوسان

Mc Clellan Summation Index 

 لولان شاخص مجموع مك

Median Price 

 قیمت متوسط

Member Short Ratio 
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 شاخص هاي تحليل تكنيكي 

 نسبت كوتاه عضو

Mesa Sine Wave 

 موج مساساين

Momentum 

 ممنتوم )اندازه حركت(

Mony Flow Index 

 شاخص جريان پول

Moving Average Convergece / Divergence  

 واگرا –میانگین متحرك همگرا 

Simple Moving Average  

 میانگین متحرك ساده

Exponential Moving Average 

 میانگین متحرك نمايی

Time Series Moving Average 

 میانگین متحرك سري زمانی

Triangular Moving Average 

 میانگین متحرك مثلثی

Variable Moving Average 

 میانگین متحرك متغیر

Volume – Adjusted Moving Average 

 میانگین متحرك مطابق با حجم

Weighted Moving Average  

 میانگین متحرك موزون

Negative Volume Index 

 منفی شاخص حجم

New Highs – Lows Cumulative 

 جديدهاي  و پايین بالا تجمع

New Highs – Lows Ratio 

 جديدهاي  و پايین نسبت بالا
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New Highs – New Lows 

 هاي جديد پايین –بالاهاي جديد 

Odd Lot Balance Index 

 شاخص توازن كم حجم

Odd Lot Purchases – Sales  

 فروش معاملات كم حجم –خريد 

Odd Lot Short Ratio 

  نسبت كوتاه معادلات كم حجم

Odds  Probability Cones 

 هاي احتمال اودس مخروط

On Balance Volume 

 متوازن  حجم

Open Interest 

 بازبهره 

Open – 10 TRIN  

 «اوپن تن»شاخص آرمز

 Option Analysis 

 تحلیل اختیار )اوراق مشتقه(

Overbought – Oversold 

 فروش بیش از حد –خريد بیش از حد 

Parabolic SAR 

 سهمی بايست و بازگرد

 Patterns 

 الگوها

Percent Retracement 

 جبران درصدي

Performance 

 عملکرد – اجرا

Point and Figure 

 نقطه و رقم
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 شاخص هاي تحليل تكنيكي 

Polarized Fractal Efficiency 

 بازده كسري پولاريزه

Positive Volume Index 

 مثبت شاخص حجم

Price and Volume Trend 

 و قیمت  حجم روند

Price Channel 

 كانال قیمت 

 Price Oscillator 

 نماي قیمت نوسان

Price Rate – of – Change 

 نرخ تغییر قیمت 

Projection Bands 

 نوارهاي تصويري 

projection Oscillator 

 نماي تصويري نوسان

Public Short Ratio 

 نسبت كوتاه عمومی

Qstick 

 كیواستیك

Quadrant Lines 

 خطوط ربع دايره

R – Squared 

  Rمربع 

RAFF Regression Channel 

 كانال رگرسیون راف

Random Walk Index 

 گشت تصادفیشاخص 

Range Indicator 
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 نمايشگر برد

Rectangle 

 مستطیل

Relative Strength, Comparative 

 اي مقايسه قدرت نسبی

Relative Volatility Index 

 شاخص بی ثباتی نسبی

Renko 

 رنکونمودار 

Speed Resistance Lines 

 خطوط مقاومت و سرعت

Spneads 

 ها اختلاف قیمت – ها مابه التفاوتها  گسترش

Standard Deviation 

 انحراف معیار 

Standard Deviation Channel 

 كانال انحراف معیار

Standard Error 

 خطاي استاندارد

Standard Error Bands 

 استانداردنوارهاي خطاي 

Standard Error Channel 

 كانال خطاي استاندارد

STIX 

 ن نماي استیکسنوسا

Stochastic Momentum Index 

 استوكاستیكاندازه حركت شاخص 

Stochastic Oscillator 

 نماي استوكاستیك نوسان

Swing Index 
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 شاخص هاي تحليل تكنيكي 

 شاخص نوسان

 Tema 

 سه تايی( تما)میانگین متحرك نمايی

Three Line Break 

 سه خط نمودار شکست

Times Senes Forecast 

 بینی سري زمانی پیش

Tiron Levels 

 سطوح تايرون 

Total Short Ratio 

 نسبت كوتاه كلی 

Trade Volume Index 

 شاخص حج معادلات

 Trend Line 

  خط روند             

Tricks 

 شاخص تريکس

Typical Price  

 قیمت نمونه

Ultimate Oscillator 

 نوسان نماي نهايی            

Upside – Downside Ratio  

  رو به پايین – نسبت رو به بالا

Upside – Downside Volume 

 رو به پايین – رو به بالا حجم

Vertical – Horizontal Filter 

  افقی –فیلتر عمومی 

Volatility, Chaikin 

 ثباتی چیکن  بی
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Volume 

 حجم

Volume Oscillator 

 نماي حجم نوسان

Volume Rate – of – Change 

 نرخ تغییرحجم 

 Weighted Close 

 موزونشدن بسته 

 Wilder`s  Smoothing  

 نماي ويلدر نوسان

 William`s Accumulation – Distribution 

 توزيع ويلیام  – تجمع

William`s %R 

 ويلیام Rدرصد 

Zig Zag 

 زيگ زاگ
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 نمودارهاي انتخابي 
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